Suhdannekatsaus 2/2013

19.12.2013

Suhdannekatsaus
2/2013




Sisallysluettelo

Tiivistelma . . . . . . L 3
Keskeiset ennusteluvut . . . . . . . . ... 5
Johdanto . . . . . . 6
Kansainvalinen talous ja ulkomaankauppa. . . . . . . . .. ... ... ... ... .. 9
Kysyntd ja tarjonta . . . . . . . . ... 13
Tyollisyys, hinnat ja palkat . . . . . . . . . ..o 18
Julkinen talous . . . . . . .. 21
Taustakuvat . . . . . . 23
Lisatietoja . . . . . . . . L 25
Lukuohjeet ja tulostusversio . . . . . . . . ... 26



Tiivistelma

» Kuluvana vuonna talous supistuu -1,2
% ja vuonna 2014 paastaan vain mal-
tilliseen 0,8 prosentin kasvuun. En-
nustejakson viimeisena vuotena 2015
BKT:n kasvuksi muodostuu 1,8 pro-
senttia. Kasvu on historiaan nahden
vaimeaa ja vuosien 2013 -2015 kumula-
tiivinen kasvu jaa vain 1,4 prosenttiin.

» Kotimaisesta kysynnastd ei ole en-
si vuonna talouskasvun vauhdittajak-
si. Yksityisten investointien ennuste-
taan vahenevan 3,6 prosentilla, mika
johtaa alle 16 prosentin investointias-
teeseen suhteessa bruttokansantuottee-
seen. Kotitalouksilla nakymat ovat vai-
keat.

= Pitkaan heikkona jatkunut suhdanneti-
lanne heijastuu nyt selvasti tyémarkki-
noille. Tyollisyys on supistunut koko ku-
luvan vuoden ajan ja sen heikkenemi-
nen on kiihtynyt kesan jalkeen. Tyolli-
syys heikkenee ensi vuonna ja tyotto-
myysaste kohoaa 8,4 %:iin.

» Vienti lahtee hitaaseen kasvuun ja
vaihtotaseen alijaama supistuu. Kasvun
taustalla on Suomen tarkeimpien vienti-
maiden talouskasvun vahvistuminen ja
maailmankaupan vauhdittuminen vahi-
tellen.

» Lahivuosien vaimea talouskasvu ei yk-
sistaan riita korjaamaan julkisen ta-
louden epatasapainoa. Julkinen velka
lisddntyy edelleen ennustejaksolla se-
ka nimellisesti ettd kokonaistuotantoon
suhteutettuna. Velkasuhde nousee 60
prosenttiin ensi vuonna.

= Ennusteeseen sisaltyvat riskit ovat edel-
leen padosin negatiivisia ja liittyvat etu-
paassa sekd euroalueen ettd Suomen
taloudelliseen tilanteeseen. Euroalueen
viimeaikaisista rohkaisevista uutisista
huolimatta kasvu on kuitenkin hauraal-

la pohjalla.
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Keskeiset ennusteluvut

2012
mrd. euroa

2010

2011

2012

Maaran muutos, prosenttia

2013**

2014%**

2015**

Bruttokansantuote markkinahintaan 193 3,4 2,7 -0,8 -1,2 0,8 1,8
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 80 6,8 6,2 -1,2 -1,6 2,0 3,4
Kokonaistarjonta 273 43 3,7 -0,9 13 11 23
Tavaroiden ja palvelujen vienti 78 79 2,8 -0,4 -0,8 3,6 41
Kulutus 157 2,1 1,9 0,3 -0,1 0,4 0,9
yksityinen 109 33 2,6 0,2 -0,6 0,2 1,0
julkinen 48 -0,4 0,5 0,6 1,2 0,7 0,8
Investoinnit 38 1,7 57 -1,0 -4.4 -3,2 3,5
yksityiset 3 32 6,2 -13 51 3,6 43
julkiset 5 -7,8 3,0 09 01 -0,7 -14
Kokonaiskysynta 273 43 3,8 -0,7 -1,5 11 23
kotimainen kysyntd 195 2,9 42 -0,8 -1,7 0,2 1,5
Muut keskeiset ennusteluvut
2010 2011 2012 2013** 2014**
Palvelut, madran muutos, % 11 3,1 0,8 -0,7 0,6 1,6
Koko teollisuus, maaran muutos, % 10,5 -1,7 -53 -2,4 2,0 2,5
Tydn tuottavuus, muutos, % 33 0,5 -11 0,5 0,7 0,8
Tyédlliset, muutos, % -0,4 11 0,4 -1 -03 0,6
Tydllisyysaste, % 67,8 68,6 69,0 68,5 68,5 69,0
Tydttomyysaste, % 8,4 78 77 8,2 8,4 8,2
Kuluttajahintaindeksi, muutos, % 12 34 28 15 15 1,6
Ansiotasoindeksi, muutos, % 2,6 2,7 3,2 2,0 13 1,2
Vaihtotase, mrd. euroa 3,0 -2,7 3,9 -2,9 -1,6 -0,7
Vaihtotase, % BKT:sta 1,7 -1,5 -2,0 -1,5 -0,8 -0,3
Lyhyet korot (euribor 3 kk), % 0,8 14 0,6 0,2 0,3 0,5
Pitkdt korot (valtion obligaatiot, 10 v), % 3,0 3,0 1,9 1,9 2,3 2,9
Julkisyhteisojen menot, % BKT:sta 55,8 55,2 56,6 58,6 58,9 58,4
Veroaste, % BKT:sta 42,4 43,6 440 45,4 455 453
Julkisyhteisdjen rahoitusjd@ma, % BKT:sta 2,8 -1,0 2,2 -2,6 2,5 2,0
Valtion rahoitusjadma, % BKT:sta 5,6 34 3,8 3,8 3,6 3,2
Julkisyhteisjen bruttovelka, % BKT:sta 48,7 49,2 53,6 57,0 60,0 61,6
Valtionvelka, % BKT:sta 42,0 42,2 43,6 46,6 493 50,7



Johdanto

Viime vuosien aikana odotukset euroalueen
talouskasvun viriamisesta ovat osoittautuneet
optimistisiksi. Talla kertaa ennusteelle kas-
vun kaynnistymisesta on aikaisempaa parem-
mat perusteet. Seka viimeisin tieto toteutu-
neesta kehityksesta ettd talouden toimijoiden
odotuksia kuvaavat kyselyt viittaavat maltil-
lisen kasvun kaynnistymiseen. Taman lisaksi
kansainvalisessa taloudessa on laajemmaltikin
positiivista viretta. Euroalueen talouskasvun
kaynnistyminen on myonteista, joskin se peit-
taa alleen merkittavia kasvueroja maiden va-
lilla.

Suomen talouden kohdalla tilanne taas nayt-
taa synkaltad. Bruttokansantuote ei ole su-
pistunut kevaan jalkeen, mutta kasvuun ei
ole paasty kiinni. Sen seurauksena kuluvana
vuonna talous supistuu -1,2 % ja vuonna 2014
paastaan vain maltilliseen 0,8 prosentin kas-
vuun.

BKT:n kasvu Suomessa ja siihen vaikuttavat tekijit
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Kuluvana vuonna talous siis supistuu toista
vuotta perakkain. Talouden heikko kehitys on
ollut laaja-alaista, silla kysyntaerista vain jul-
kinen kulutus ja julkiset investoinnit vaikutta-
vat positiivisesti taloudelliseen aktiviteettiin.
Yksityinen kulutus ja yksityiset investoinnit
laskevat merkittavasti ja kasvua tukee hiu-
kan se, etta tuonti vahenee vientia enemman.
Tyomarkkinoiden tilanne on pysynyt suhdan-
netilanteeseen ndhden hyvana viime vuodet,
mutta kuluvana vuonna tyollisyys on nope-
asti heikentynyt ja tyottomyysaste kohonnut.
Tyottémyysasteen ennustetaan nousevan 8,2
prosenttiin. Huomionarvoista on kuitenkin se,
etta tyottomaksi rekisteroityjen maara ylit-
taa vajaalla sadallatuhannella virallisen tyot-
tomyystilaston mukaisen ty6ttomien maaran.

Ensi vuonna talouden kasvun ennakoidaan
olevan pitkalti ulkomaankaupan varassa. Ta-
louden kokonaiskysynta, joka muodostuu
viennista, kulutuksesta ja investoinneista on
edelleen hyvin heikkoa. Talldin kokonaistar-
jonta tasapainottuu joko bruttokansantuot-
teen tai tuonnin avulla. Tana vuonna ja osak-
si_ensi vuonnakin erityisesti tuonti nayttaa
muodostuvan tasapainottavaksi eraksi. Yksi-
tyisen kulutuksen ja investointien vaimea ke-
hitys vaikuttaa tuonnin vaimeuteen ja sen en-
nustetaan lisdantyvan vain 2 %. Viennin en-
nustetaan kasvavan maltilliset 3,6 %, joka
historian valossa nayttaytyy varsin alhaiselta
kasvulta. Teollisuustuotanto kaantyy kuiten-
kin kolmen negatiivisen vuoden jalkeen kas-
vuun ja vetaa omalta osaltaan myods palvelui-
den tuotannon nousevalle uralle. Yksityisten
investointien ennustetaan alenevan 3,6 pro-
sentilla, mika johtaa alle 16 prosentin inves-

Shttp://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/12/BKTn_kasvu_Suomessa_ja_siihen_vaikut-

tavat_ tekijat_24281.pdf



tointiasteeseen suhteessa bruttokansantuot-
teeseen. Nain ollen kotimaisesta kysynnasta
ei ole talouskasvun vauhdittajaksi.

Kotitalouksilla ndkymat ovat vaikeat. Ensi
vuonna reaalitulojen laskun, tyottomyyden li-
saantymisen ja heikkojen tulevaisuuden odo-
tusten johdosta yksityinen kulutus ei juu-
ri lisadnny. Vuonna 2014 tydllisyystilanteen
ennakoidaan edelleen heikentyvan ja tyotto-
myysaste nousee 8,4 prosenttiin. Seka kan-
sainvalisten ettd kotimaisten tekijoiden joh-
dosta kustannuspaineet pysyvat maltillisina
ja inflaatio jaa reilusti alle kahden prosen-
tin. Osittain maltillisen tydomarkkinaratkaisun
johdosta palkkojen osuus funktionaalisessa
tulonjaossa kaantyy alenevalle uralle. Tydn
tuottavuus palaa takaisin positiiviseksi ja nou-
see 0,5 prosentilla. Yksikkotyokustannusten
nousu jaa varsin maltilliseksi vuosina 2014
ja 2015. Yksikkotyokustannusten maltillinen
muutos ei kuitenkaan poista sita kilpailuky-
vyn kannalta haitallista tekijaa, etta niiden
taso pysyy kilpailijamaita korkeammalla.

Nettoluotonanto sektoreittain
suhteessa bruttokansantuotteeseen, prosenttia

bR ome

o
Mo oo

o
4oL
Lo

0
2

90 92 94 96 98 00 02 04 068 08 10 12 1415

mm Kotitaloudet ja kotitalouksia palvelevat voittoa tavoittelemattomat yhteisét
Julkisyhteisot

B Rahoitus- ja vakuutuslaitokset
Yritykset ja asuntoyhteisst!)

= Koko kansantalous

1) Sis4ltaa rahoitussektorin vuosina 2013-2015

Léhde: Tilastokeskus, VM

* Lataa kuva skaalautuvana PDF-tiedosto-
6
na.

Ennustejakson viimeisena vuotena 2015

BKT:n kasvuksi muodostuu 1,8 prosenttia.
Kasvu on historiaan nahden vaimeaa ja vuo-
sien 2013 -2015 kumulatiivinen kasvu jaa vain
1,4 prosenttiin. Vuonna 2015 kysyntaerista
vain julkiset investoinnit laskevat ja kotimai-
nen kysynnan rooli kasvun lahteena korostuu.

Julkisen talouden rahoitusasema on parissa
vuodessa heikentynyt n. 3 mrd. euroa halli-
tuksen mittavista sopeutustoimista huolimat-
ta kokonaistuotannon alenemisen vuoksi. Ta-
louskasvu tulee olemaan myos lahivuosina sen
verran vaimeata, ettd kasvu ei yksistaan riita
korjaamaan julkisen talouden epéatasapainoa.
BKT:n arvo v. 2015 on joulukuun ennusteessa
yli 12 mrd. euroa pienempi kuin viime kevaan
kehysennusteessa, mika heikentaa tuntuvasti
julkisen talouden tunnuslukuja. Julkisen ve-
lan suhde kokonaistuotantoon nousee 60 pro-
senttiin ensi vuonna. Valtiontalouden rahoi-
tusaseman arvioidaan kohenevan hieman en-
nustejaksolla. Valtio velkaantuu edelleen eika
velkasuhde tule taittumaan.

Inflaatio-odotukset ovat maltilliset, selvasti
alle 2 prosenttia, mika tarjoaa keskuspankeil-
le mahdollisuuden kevean rahapolitiikan jat-
kamiseen. Seka lyhyet ettd pitkat korot py-
syvat koko ennustejakson ajan euroalueella
kriisimaita lukuun ottamatta poikkeuksellisen
matalina. Euroopan keskuspankin rahapoliit-
tiset operaatiot ovat rauhoittaneet tilannet-
ta ja luoneet omalta osaltaan edellytyksia ti-
lanteen stabiloimiseksi. Yksin rahapolitiikalla
ei kuitenkaan voida kestdvaa reaalitalouden
kasvua kaynnistaa. Kestavaan kasvuun tarvi-
taan yksityisen sektorin suotuisaa kehitysta ja
siten omalta osaltaan talouspolitiikkaa joka
edesauttaa tuotannontekijoiden saamista te-
hokkaaseen kayttoon ilman kitkatekijoita kil-
pailukykyisella hinnalla.

®http://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/06 /Nettoluotonanto_sektoreittain_264841.pdf



Pitkat korot euroalueella
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Lahivuosien heikosta talouskasvusta aiheutuu
entistd suurempia haasteita Suomen julkisen
talouden rahoitusaseman kannalta. On riski,
ettd Suomen talouskasvu jaa kilpailijamaita
alhaisemmaksi. Julkisen talouden rahoitusa-
seman paraneminen kestavalla tavalla vaa-
tii reaalitalouden suotuisaa kehitysta. Suomen
talouden yhtena haasteena on tydomarkkinoi-
den toiminnan tehostaminen. lkadantyva vaes-
to yhdistettyna tyoémarkkinoiden kohtaanto-
ongelmaan voi muodostua aidoksi kasvun es-
teeksi. Suomen vienti on menestynyt huonos-
ti viimeisten vuosien aikana. Heikkoon vienti-
menestykseen on useita syitd, mm. teollisuu-
dessa tapahtunut rakennemuutos, kansainva-
lisen kysynnan vaimeus ja erityisesti investoin-
tien supistuminen maailmalla seka suomalais-
ten tuotteiden laatu. Naiden lisdksi olisi syy-
ta kiinnittdd huomiota myos kustannusteki-
joihin, ja ei pelkastaan niiden muutoksiin suh-

teessa kilpailijamaihin, vaan myos niiden ta-
soon. Pitkalla aikavalilla suhteellisten hinto-
jen muutoksilla on erittdin merkittava vaiku-
tus vientituotteidemme kysyntaan. Tason so-
peuttaminen kilpailukykyiseksi vaatii maara-
tietoisia toimia ja aikaa.

Ennusteeseen sisaltyvat riskit ovat edelleen
paaosin negatiivisia ja liittyvat etupaassa se-
ka euroalueen ettd Suomen taloudelliseen ti-
lanteeseen. Huolimatta viimeaikaisista roh-
kaisevista uutisista koskien euroaluetta kas-
vun kaynnistyminen on kuitenkin viela hau-
raalla pohjalla. Maiden valiset kasvuerot ja
— edellytykset poikkeavat merkittavasti toisis-
taan ja euroalue kokonaisuudessaan on viela
herkka shokeille. Lievasti positiivinen kasvu-
ura voi helposti kdantya negatiiviseksi. Suo-
men kohdalla julkisen talouden tilanne heik-
kenee edelleen. Nk. rakenteelliset toimet eivat
vaikuta kasvuun vield lyhyella ja keskipitkal-
|4 aikavalilla. Talouspoliittisen uskottavuuden
menettaminen jo ennestaan heikon talouskas-
vun vaiheessa voi johtaa negatiivisen kierteen
vahvistumiseen.

Vaikka Yhdysvalloissa poliitikot ovat paas-
seet alustavaan ja osittaiseen sopuun liittoval-
tion budjetin sopeutustoimista, epavarmuut-
ta edelleen kohottaa poliittinen vastakkain-
asettelu. Mahdolliset hairiot Yhdysvalloissa
heijastuvat maailmantalouteen laajalti maan
suuren kysyntaosuuden voimalla. Toisaalta
yksityisen sektorin parantunut reaalinen net-
tovarallisuus voi kaantaa kysynnan ennustet-
tua jyrkempaan nousuun. Myods suhteellisen
edullisena pysyva energia antaa Yhdysvalloille
mahdollisuuksia kohentaa teollisuuden pohjaa
ja hintakilpailukykya.

"http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/12/Pitkat_korot_euroalueella_24275.png



Kansainvalinen talous ja ulkomaankauppa

Kansainvalinen talous — kaanne
parempaan tulossa

Maailman talouden kasvu on hitaasti palau-
tumassa, nyt teollisuusmaiden vetamana. El-
pymisesta vastaavat ldhinna Yhdysvallat ja
Iso Britannia, joiden yksityiset sektorit ovat
paasemassa finanssikriisin pitkasta varjosta.
Suhdanteita kohentaa teollisuusmaiden erit-
tain loysa rahapolitiikka seka aiempaa ke-
vyempi finanssipolitiikan sopeuttaminen. Toi-
saalta monissa teollisuusmaissa yksityinen ku-
lutus ja varsinkin investoinnit edelleen mate-
levat tai jopa supistuvat. Sen sijaan monissa
kehittyvissa talouksissa kasvu on ennusteho-
risontilla merkittavasti totuttua hitaampaa.

Bruttokansantuote
maaran muutos, prosenttia
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Maailmankauppa pysyy viela
vaimeana

Maailmankauppa on kasvanut kriisin jalkeen
hitaammin kuin tuotanto. Kaupan kasvu kiih-
tyy hitaasti ennustehorisontin loppua kohden
investointikysynnan elpyessa.

Suomen vienti on menestynyt erittdin huo-
nosti finanssikriisissa ja sen jalkeen. Vuosi-
na 2008-2012 Suomi on menettanyt markki-
naosuuttaan kansainvalisessa kaupassa enem-
man kuin esimerkiksi Ruotsi tai Saksa ja jo-
pa enemman kuin kriisimaat Espanja ja ltalia.
Ongelma ei ole eurokriisin alentamassa kysyn-
nassa, vaan ennen kaikkea Suomen kilpailuky-
vyssa ja tarjonnan rakenteessa.

Euroalueella kdanne hitaaseen
kasvuun

Euroalueen kuusi vuosineljannestd kestanyt
taantuma on paattymassid ja euroalue on
kaantymassa hyvin hitaaseen kasvuun. Hi-
taan kasvun taustalla on toipuminen velka-
ja finanssikriisin vaikutuksista. Kasvua vai-
mentavat useiden jasenvaltioiden heikko kil-
pailukyky seka teollisuusmaiden tuontikysyn-
nan heikkous. Talous- ja rahoituskriisin kans-
sa painivien maiden taloudet kaantyvat vain
hitaaseen kasvuun vuonna 2014, mutta esi-
merkiksi Espanjan vienti on vahvaa.

8http://verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/12/Bruttokansantuote_24531.png



Muiden tarkeimpien talouksien
kehitys on aiempaa hitaampaa

Myés Yhdysvaltain elpyminen on historiallisen
hidasta. Kasvua rajoittavat alhaiset investoin-
nit ja kotitaloussektorin taseiden tervehdytta-
minen. Vaikka investointien kasvu on palau-
tunut, niiden taso saavuttaa edellisen suhdan-
nehuipun vasta v. 2015. Maltillisen kysynnan
vuoksi myos tyollisyys kohenee hitaasti.

Japanin nakymat ovat kohentuneet hallituk-
sen suunnitteleman mittavan elvytys- ja ve-
ropaketin ja keskuspankin laajan maarallisen
elvytyksen vuoksi. Politiilkkamuutosten vuok-
si jeni on heikentynyt voimakkaasti, mika on
kaantanyt deflaation maltilliseksi inflaatioksi,
ainakin tilapaisesti. Heikko jeni tukee vienti-
sektorin tulonmuodostusta.

Venajan kasvuvauhti puolittuu noin kahteen
prosenttiin. Jatkossa korkeana pysytteleva ol-
jyn hinta ei enaa tuo viime vuosien kaltaista
kasvua kapasiteettipulan ja vahaisten inves-
tointien vuoksi. Kasvua hidastaa maan talous-
jarjestelman ja markkinoiden toiminnan kan-
keus seka innovointien ja kasvua tukevien ra-
kenneuudistusten puuttuminen. Kiinassa ak-
tiviteettia vaimentaa teollisuusmaiden laimea
kysynta, jota sen kotimainen ja muun kehitty-
van Aasian kysynta ei kykene taysin kompen-
soimaan. Kasvu pysyttelee kuitenkin 7 pro-
sentin tuntumassa koko ennusteperiodin, jos
maan elvytyspolitiikka onnistuu.

Inflaatiopaineiden puuttuminen sallii
epatavallisen rahapolitiikan
jatkamisen

Rahoitusmarkkinoilla nakyvat inflaatio-odo-
tukset ovat maltilliset, mika tarjoaa keskus-

pankeille mahdollisuuden epatavallisen raha-
politiikan jatkamiseen. Euroalueella seka ko-
rot etta rahoitusmarkkinat ovat edelleen eriy-
tyneet voimakkaasti. Euroopan keskuspankin
pitkan aikavalin rahoitusoperaatiot ovat tar-
jonneet rahoitusmarkkinoille runsaasti likvidi-
teettiad, rauhoittaneet finanssikriisid ja osal-
taan luoneet edellytyksia kriisin talttumiseksi.
Epaluottamuksen vuoksi rajat ylittava rahoi-
tus on vahentynyt euroalueella eika rahapoli-
tiikka vality yhdenmukaisesti.

Raaka-aineiden hinnat
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Teollisuusmaissa seka lyhyet etta pitkat korot
pysyvat poikkeuksellisen matalina, paitsi krii-
simaissa. Ennusteperiodilla pitkat korot nou-
sevat, osaltaan paranevan luottamuksen mut-
ta ennen kaikkea koska epatavallisen keskus-
pankkipolitiikan odotetaan loppuvan.

Riskit aiempaa tasapainoisempia

Euroalueella vallitsevat edelleen alasuuntaan
painottuvat riskit, kun talouksien toipuminen

%http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/12 /Raaka_aineiden_hinnat_24534.pdf
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velka- ja finanssikriisista saattaa olla ennus-
tettukin hitaampaa, ja kun pankkisektorin ti-
la voi olla arvioitua heikompi. Hauras kasvu
saattaa jopa johtaa kriisin uudelleen leimah-
tamiseen.

Yhdysvalloissa epavarmuutta kohottaa po-
liittinen vastakkainasettelu. Mahdolliset hai-
riot Yhdysvalloissa heijastuvat maailmanta-
louteen laajalti maan suuren kysyntaosuuden
voimalla. Toisaalta yksityisen sektorin paran-
tunut reaalinen nettovarallisuus voi kaantaa
kysynnan ennustettua jyrkempaan nousuun.
Myos suhteellisen edullisena pysyva energia
antaa Yhdysvalloille mahdollisuuksia kohen-
taa teollisuuden pohjaa ja hintakilpailukykya.

Seka Japanin politiikkakokeilujen onnistumi-
nen ylipdataan ettd vaikutusten laajuus ja
ajoitus ovat epavarmoja. Esimerkiksi rakenne-
uudistukset vaimentavat kysyntaa ennen kuin
niiden tuottavuutta ja tyollisyyttd edistavat
vaikutukset alkavat piristaa taloutta. Ei ole
myoskaan varmaa, ettd Japani kykenee jat-
kuvasti hankkimaan lisdvelkaa nykyisen kal-
taisella hyvin alhaisella korkotasolla.

Alhaiset korot teollisuusmaissa ovat ohjan-
neet sijoitusvirtoja muun muassa kehittyviin
talouksiin ja turvasatamiin, joiden asunto- ja
muiden varallisuusesineiden markkinat ovat
saattaneet ylikuumentua. Tata riskia lisdavat
monien kehittyvien maiden investointeihin ja
luottojen tarjonnan kasvuun painottuvat elvy-
tystoimet. Keskuspankkien epatavallisen ra-
hapolitiikan loppuminen haamottaa ennuste-
horisontissa. Sopeutuminen uusiin korkotasoi-
hin tulee aiheuttamaan turbulensseja finans-
simarkkinoille.

Kehittyvien maiden kasvun uudelleen kiihty-
minen saattaa olla ennustettua aiempaa ja
johtaa maailmankaupan nopeampaan piristy-
miseen.

Vienti lahtee hitaaseen kasvuun ja
vaihtotaseen alijadma supistuu

Suomen vienti nayttdd kaantyneen kasvuun
loppuvuonna ja positiivisen vireen odotetaan
jatkuvan myés ensi vuonna. Heikon alkuvuo-
den takia kuluvan vuoden vientivolyymi las-
kee vield vajaan prosentin, mutta ensi vuon-
na vienti kasvaa n. 3,5 %. Kasvun taustal-
la on Suomen tarkeimpien vientimaiden ta-
louskasvun vahvistuminen ja maailmankau-
pan vauhdittuminen vahitellen muutaman hil-
jaisemman vuoden jalkeen. Vuonna 2015 Eu-
roopan talouskasvu kiihtyy ja investoinnit li-
saantyvat maailmalla, mika nakyy suomalais-
ten tavaroiden ja palvelujen kasvavana kysyn-
tana. Viennin kasvuvauhti kiihtyy runsaaseen
neljdan prosenttiin. Viennin kasvun odotetaan
olevan laajapohjaista, mutta suurimmat vien-
nin kasvuodotukset kohdistuvat lyhyella aika-
valilla erityisesti kemianteollisuuteen ja erilais-
ten palvelujen vientiin.
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Viennin vaheneminen ja supistuva kotimainen
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kysynta vetavat kuluvan vuoden tuonnin 1,6
prosentin laskuun. Tuonti kaantyy nousuun
ensi vuonna viennin vahvistuessa, mutta vaisu
kulutuksen kasvu ja investointien aleneminen
edelleen rajoittavat tuonnin nousua. Tuonnin
volyymi kasvaa noin kaksi prosenttia vuonna
2014. Lisaantyneet investoinnit ja kulutuksen
vauhdittuminen kiihdyttavat tuonnin 3,4 pro-
sentin kasvuun v. 2015. Nettoviennin vaikutus
bkt:n kasvuun on lievasti positiivinen kaikki-
na ennustevuosina, mika johtuu paosin tuon-
nin heikosta kasvusta. Suurimmillaan netto-
vaikutus on noin puoli prosenttiyksikkoa ensi
vuonna. Vaihtosuhteen heikentyminen hidas-
tuu ennustevuosina.

Kansantalouden tilinpidon mukainen tavara-
kaupan tase paasee tasapainoon kuluvana
vuonna ja kaantyy takaisin ylijadmaiseksi ensi
vuonna. Palvelujen taseen vajaan kahden mil-
jardin euron alijadma puolestaan supistuu tu-
levina vuosina vientikysynnan kasvaessa, mut-
ta tase ei kuitenkaan saavuta tasapainoa en-
nustejaksolla. Vuonna 2015 tavaroiden ja pal-
velujen taseen ylijadma on noin 0,2 mrd. eu-
roa.

Vaihtotase
suhteessa bruttokansantuotteeseen, prosenttia
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Vaihtotaseen viime vuoden lahes neljan mil-
jardin euron alijadma pienenee merkittavas-
ti ennustevuosina. Palvelutaseen alijadman li-
saksi myos tuotannontekijakorvausten ja tu-
lonsiirtojen taseen lahes kahden miljardin eu-
ron alijaama kutistuu, kun Suomen ulkomail-
ta saamat padomakorvaukset kasvavat maail-
mantalouden kasvun paastessa vauhtiin ja yri-
tysten voittojen kasvaessa vahitellen. Vuonna
2015 vaihtotaseen alijaama on 0,3 % brutto-
kansantuotteesta, kun vuonna 2012 alijaama
oli jopa 2 % bkt:sta.

Hhttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/12 /Vaihtotase_20247.pdf
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Kysynta ja tarjonta

Reaalitulojen heikko kehitys rajoittaa
kulutuksen kasvua

Tyollisyystilanteen heikkenemisen ja verotuk-
sen kiristymisen seurauksena kotitalouksien
reaalitulot eivat tana vuonna kaytannossa
kasva lainkaan. Epavarmuuden lisdantymi-
sen vuoksi kotitalouksien saastamiskayttay-
tyminen muuttuu aiempaa varovaisemmak-
si. Saastamisaste nousee kuluttajien lykates-
sa suurempia hankintoja. Kuluttajabaromet-
rin mukaan nykyinen ajankohta koetaan sel-
vasti tavanomaista heikompana kestokulu-
tushyodykkeiden hankinnan kannalta. Tana
vuonna kestokulutustavaroiden kysynta supis-
tuu noin prosentin. Erityisesti autojen kysynta
jaa viimevuotista vahaisemmaksi. Kuluttajien
henkildautojen ensirekisterdintien maara ale-
ni tammi-marraskuussa 2,5 % vuodentakai-
seen verrattuna. Myos vahittaiskaupan myyn-
nin maara supistui tammi-lokakuussa prosen-
tin. Heikon reaalitulokehityksen ja epavar-
muuden lisdantymisen myota yksityinen ku-
lutuksen maara alenee tana vuonna 0,6 %.

Yksityinen kulutus ja reaalipalkat
maaran muutos, prosenttia

8 8

4 4

| \ /‘\ i

0 \// 0

2 -2

4 -4
06 07 08 09 10 1 12 13T 14* 45"

— Yksityinen kulutus Reaalipalkat

Lahde: Tilastokeskus, VM

* Lataa kuva skaalautuvana PDF-tiedosto-
12
na.

Kotitalouksien kokema epavarmuus on naky-
nyt myos asuntomarkkinoilla kauppojen lu-
kumaaran vahentyessd tammi-syyskuussa yli
16 % vuodentakaiseen verrattuna. Asunto-
jen myyntiajat ovat pidentyneet ja nostet-
tujen uusien asuntolainojen maara supistuu.
Kulutusluottojen maara on alentunut, mut-
ta asuntoluottokanta on sitd vastoin jatka-
nut edelleen kasvuaan. Poikkeuksellisen al-
haisena pysytteleva korkotaso yllapitaa koti-
talouksien velanottohalukkuutta. Taman seu-
rauksena kotitalouksien velkaantumisen nou-
su jatkuu myos tana vuonna vaikkakin ai-
empaa maltillisemmin. Kansainvalisen talou-
den toipumisen myonteiset vaikutukset va-
littyvat viiveelld kotimarkkinoitten taloudelli-
seen aktiviteettiin, tulonmuodostukseen ja yk-
sityiseen kulutukseen. Siihen kuinka nopeasti
viennin elpyminen heijastuu kuluttajien kayt-
taytymiseen vaikuttaa osaltaan kotitalouksien
odotukset. Kuluttajabarometrin mukaan us-
ko niin oman talouden kuin koko kansan-
taloudenkin kehitykseen ovat muutaman vii-
me kuukauden aikana vahvistuneet. Luotta-
mus on kuitenkin edelleen pidemman aikava-
lin keskiarvoa heikompi ja tyottomyyden uhka
koetaan aiempaa suuremmaksi. Vuonna 2014
kotitalouksien reaalitulojen kehitys jaa edel-
leen heikoksi tyollisten lukumaaran jatkaessa
laskuaan. Kuluttajien luottamuksen kohentu-
essa yksityinen kulutus kehittyy hieman koti-
talouksien kaytettavissa olevia tuloja myon-
teisemmin. Yksityisen kulutuksen maara py-
syy kuitenkin ladhes muuttumattomana edelli-
seen vuoteen verrattuna. Yksityinen kulutuk-

2http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/06 / Yksityinen_kulutus_ja_reaalipalkat_-

242861.pdf
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sen kasvu pysyy vaisuna myos vuonna 2015,
silla palkat nousevat edelleen varsin maltilli-
sesti ja tyollisyys kohenee hitaasti. Tyollisyy-
den parantuminen saa kuitenkin kotitaloudet
lisadmaan hiljalleen kulutustaan.

Investointilama syvenee

Kansantalouden investoinnit ovat laskussa v.
2014 jo kolmatta vuotta perakkain. Kuluva-
na vuonna yksityisten investointien arvioidaan
laskeneen noin viisi prosenttia ja ensi vuon-
na ne vahenevat edelleen -3,6 %. Talous-
kasvun kaynnistyminen ja kysynnan heikkous
ovat kestaneet pitkaan ja siksi investointitar-
peet ovat vahaiset. Kuluvana vuonna kaik-
ki investointierat supistuvat, mutta kaanty-
vat ensi vuonna vahitellen kasvuun tai ai-
nakin supistuminen paattyy. Kotimarkkinave-
toiset asuntoinvestoinnit toipuvat hitaimmin,
sen sijaan toimitila- ja tuotannollisten tilojen
investoinnit sekad kalusteinvestoinnit |ahtevat
nopeammin liikkeelle vientikysynnan vauhdit-
tumisen myota. Vuoden 2015 yksityisten in-
vestointien kasvuennuste on 4,3 %. Vaikka
investointien arvioidaan palautuvan kasvuun
suhteellisen nopeasti, jaavat yksityiset inves-
toinnit ennustejakson lopussa viela noin pro-
senttiyksikon matalammalle tasolle, 16 %:iin
suhteessa bkt:hen, kuin keskimaarin 2000-lu-
vulla.

Investoinnit
suhteessa bruttokansantuotteeseen, prosenttia
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Rakennusinvestoinnit kehittyvat tulevalla en-
nustejaksolla eritahtisesti, kun asuntoinves-
tointien arvioidaan supistuvan selvasti ja taas
toimitilainvestointien uskotaan kaantyvan en-
si vuoden aikana kasvuun. Asuntoinvestoin-
tien supistumista ennakoi myonnettyjen lupa-
kuutioiden matala taso. Syyskuun lopussa lu-
pakuutiot olivat |ahestymassa vuosisummana
vuosien 2008 — 09 pohjalukemia. Ensi vuoden
aloitusmaaraksi arvioidaan noin 25 000 uut-
ta asuntoa. Kotitalouksien odotukset tulevan
tyollisyyskehityksen osalta ovat heikentyneet,
mika sekin vahentaa asuntoinvestointien ky-
syntaa. Korjausinvestoinnit kasvavat noin 2-3
% seka asunto- ettd toimitilapuolella. Asun-
tokorjaamista vauhdittavat valtion elvytystoi-
menpiteet mm. peruskorjauksen kaynnistys-
avustus seka kotitalousvahennyksen korotus.
Rakennusinvestointien taso sopeutuu hitaam-
man kasvun aikaan, eika paluuta huippuvuo-
teen 2007 ole nakopiirissa ainakaan keskipit-
kalla ajalla. Maa- ja vesirakennusinvestoinnit
supistuvat ensi ja seuraavana vuonna edelleen
tasta vuodesta, erityisesti koska julkiset inves-
toinnit vahenevat — mm. maantie-, katu- ja

Bhttp: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/12/Investoinnit_suhteessa_bruttokansantuottee-
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ratainvestoinnit vahenevat ensi vuonna.

Investoinnit
maaran muutos ja kasvuvaikutukset, prosenttia
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Kone- laite- ja kuljetusvalineinvestoinnit va-
henivat voimakkaasti kuluvan vuoden kol-
mannella neljanneksella. Kuluvana vuonna
mm. kuljetusvalineiden ja tyokoneiden ensire-
kisterdinnit ovat kehittyneet erittain heikosti.
Kone- ja laiteinvestointien arvioidaan vahene-
van vield alkuvuonna 2014, mutta sitten kan-
sainvalinen kysynta ja vahitellen myos kohe-
neva kotimainen kysyntd synnyttavat inves-
tointitarpeita.

Kone- ja laiteinvestoinnit ja kapasiteetin kédyttoaste

ermn, \/W/\\\m

00 01 02 03 04 05 06 07 08 09 10 11 12 13

— Kone- ja laiteinvestoinnit, liukuvan vuosisumman muutos, %
Kapasiteetin kayttdaste, teollisuus, 6 kk liukuva keskiarvo, %

Lahde: Tilastokeskus

* Lataa kuva skaalautuvana PDF-tiedosto-
15
na.

Tuotanto kaantynyt vaisuun ja
epayhtenaiseen kasvuun

Toimialoittain  yhteenlaskettu  arvonlisays
kaantyi hienoiseen kasvuun suhteessa aiem-
paan vuosineljannekseen kevaalla ja kasvu
jatkui kesalla. Kasvuvauhti on kuitenkin ollut
vaisua ja kasvun lahteet vahaisia. Suurimmal-
la osalla toimialoista tuotanto on tammi-syys-
kuussa ollut edelleen viime vuotta alemmalla
tasolla, koko arvonlisidyksessa -1,3 %.

%http: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/12/Investoinnit_m3arin_muutosjakasvuvaiku-

tukset_24465.pdf
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Kokonaistuotanto toimialoittain
maaran muutos ja kasvuvaikutukset, prosenttia
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Vuoden sisalla kasvua on kertynyt lahinna
vain teollisuustuotantoon sekd muutamalle
alalle yksityisissa palveluissa. Teollisuudessa
tuotanto on viimeisen puolen vuoden aika-
na lisddntynyt kemian- ja metalliteollisuudes-
sa. Rakennustuotanto kaantyi syksylla uudes-
taan laskuun eika palvelutuotanto ole paassyt
taantumasta eroon. Teollisuustuotanto supis-
tuu tana vuonna noin 2% %, laskuvuosi on
jo kolmas perattainen. Rakentaminen vahe-
nee ldhes yhta paljon, 2 %, toisena perakkai-
sena vuotena. Palvelutuotannossa tama vuosi
on ensimmainen laskuvuosi, ja tuotanto su-
pistuu vajaan prosentin.

Teollisuustuotannon volyymi-indeksi toimialoittain
muutos vuodentakaiseen, prosenttia
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Paamarkkinatalouksien asteittainen elpymi-
nen lisdd ulkomaista kysyntda, mutta met-
sateollisuuden osuuden pienennyttya ja elekt-
roniikkateollisuuden kutistuttua teollisuuden
kasvuvauhti jaa keskimaaraista lahes neljan
prosentin kasvua vaisummaksi. Suhdannetie-
dustelujen ja luottamuskyselyjen mukaan tuo-
tantoedellytykset ovat vahitellen kohenemas-
sa, mutta kovin merkittavaa kasvusysaysta ne
eivat viela ennakoi. Teollisuuden uusien ti-
lausten arvo supistuu samalla kun varastot
kasvavat, joten nopeaan nousuun ei ole vie-
|4 vahvoja perusteita. Parhaat tuotantonaky-
mat ovat yllattden perinteisesti metsateolli-
suudessa, jossa tuotanto on tana vuonna li-
saantynyt sellu-, kartonki ja puutavarateol-
lisuudessa, mutta supistunut paperintuotan-
nossa. Muiden paatoimialojen tilaukset ovat
vahentyneet, niukimmin kemianteollisuudes-
sa, -4 %. Jyrkimmin tilaukset ovat supistu-
neet tekstiiliteollisuudessa, -10 %. Koko teol-
lisuustuotanto kasvaa pitkan laskuputken jal-
keen ensi vuonna noin kaksi prosenttia ja seu-
raavana hieman nopeammin, 2% %.

Thttp: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013/12/ Teollisuustuotannon_volyymiindeksi_ toimia-
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Uudisrakentamisen volyymi-indeksi

muutos vuodentakaiseen, prosenttia
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Kotimarkkinoilla uudistalonrakentaminen kar-
sii vaisusta kysynnasta niin kuluttaja- kuin yri-
tysmarkkinoilla. Niinpa myonnettyjen raken-
nuslupien maara on vahentynyt alkuvuonna
4 %. Jyrkimmin ovat supistuneet asuinraken-
nusluvat, runsaan viidenneksen. Toisaalta lii-
ke- ja varastorakennuksia suunnitellaan vii-
me vuotta enemman. Rakentamisen aloituk-
set jaavat niukoiksi vielda ensi vuonnakin jol-
loin arvonlisdys supistuu vield vajaat % %.
Vuonna 2015 rakentamisen kasvupohja on
laajempi ja — vauhti noin 2% %. Korjausraken-
taminen on uudisrakentamista selvasti vilk-
kaampaa, varsinkin tana ja ensi vuonna.

Palvelutuotanto
muutos vuodentakaiseen, prosenttia ja saldoluku, 3 kk
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Palvelutuotannosta suurin osa, noin 70 %,
menee yritysten kayttoon. Tasta kysynnasta
noin puolet tulee teollisuusyrityksista, joten
teollisuuden suhdanteet vaikuttavat merkitta-
vasti palvelutuotannon vilkkauteen. Teollisuu-
den kasvu kaynnistyy hiljalleen, joten palvelu-
tuotannon edellytykset kohenevat ensi ja seu-
raavana vuonna. Parhaimmat suhdannenaky-
mat ovat liike-elamaa palvelevilla toimialoilla,
erityisesti tieto- ja viestintapalveluissa. Koti-
talouksien ostovoima kehittyy kuitenkin hy-
vin vaimeasti ja se rajoittaa kulutuspalvelui-
den kysyntaa. Ensi vuonna palvelutuotanto
lisdantyy noin % %, joten palveluiden lasku
nayttaa jaavan yksivuotiseksi. Vuonna 2015
kasvu nopeutuu noin 1% prosenttiin.

Bhttp: / /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content/uploads/2013 /12 /Uudisrakentamisen_volyymiindeksi_-
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Tyollisyys, hinnat ja palkat

Tyollisyystilanteen heikkeneminen
jatkuu

Pitkdan heikkona jatkunut suhdannetilanne
heijastuu nyt selvasti tydmarkkinoille. Tuo-
tannon kasvun jatkuessa hyvin vaisuna yrityk-
set parantavat kannattavuuttaan irtisanomis-
ten kautta. Tyoéllisyys on supistunut koko ku-
luvan vuoden ajan ja sen heikkeneminen on
kiihtynyt kesan jalkeen. Tyollisten maara jaa
tana vuonna 1,1 % pienemmaksi kuin viime
vuonna.

Tyoévoimatutkimuksen (TK) mukainen tyot-
tomyys on noussut melko vahan suhdanne-
tilanteeseen nahden. Tyottémyysaste nousee
tana vuonna 8,2 prosenttiin. Tuoreimpien ti-
lastojen antama kuva tyottomyyskehityksesta
on kuitenkin ristiriitainen, silla tyovoimatoi-
mistoihin rekisteroityneiden tyottomien maa-
ra (TEM) on kasvanut voimakkaasti viime
vuoden alkupuolelta lahtien eika trendissa ha-
vaita vield minkaanlaista kaannetta. Tilas-
tointitekijoiden lisaksi ilmion taustalla lienee
osaltaan aktiivisesta tyonhausta luopuminen
suhdannenakymien heikkouden vuoksi. Ta-
ma on huolestuttava kehityssuunta siksi, et-
ta tyonhausta luopuneiden tyollistyminen on
kasvun kaynnistyessd epatodennakoisempaa
kuin niiden jotka aktiivisesti etsivat toita. Ta-
ma tarkoittaa myos sita, etta virallisessa tyot-
tomyydessa (TK) voi olla vield nousupaineita,
vaikka talouden suhdanne alkaa parantua.
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Suomen kasvunakymat ovat aiempaa vaime-
ammat, minka vuoksi tyollisyys heikkenee vie-
|& hieman ensi vuonna ja tyottomyysaste ko-
hoaa 8,4 %:iin. Tyollisyyden kasvunakymat
ovat vaimeat myos siksi, etta tyomarkkinoi-
den yhteensopivuusongelmat heikentavat ta-
louskasvun tyollistavyytta. Kun talouskasvun
ennustetaan tulevina vuosina olevan pitkal-
ti ulkomaankaupan varassa kotimaisen ky-
synnan pysyessa vaimeana, on todennakoista,
ettd talouden palveluvaltaistuminen hidastuu
eika kasvu senkaan vuoksi ole kovin tyollista-
vaa. Vuonna 2015 tyollisyys paranee 0,6 % ja
tyottomyysaste laskee 8,2 prosenttiin.

Huolestuttava piirre tydmarkkinoilla on, etta
tyollisyysaste (15-64 v.) on viela vuoden 2009
laskun jalkeenkin Suomessa supistunut. lka-
ryhmittdinen tarkastelu osoittaa, etta tyolli-
syysaste on laskenut selvasti tyduran keskivai-
heessa olevilla (25-54 v.), samalla kun nuor-
ten ja erityisesti ikdantyvien tyollisyysaste on

http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/12 / Tyottomyysaste_24269.pdf
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kohonnut. Kuluvana vuonna tyollisyysaste las-
kee 68,5%:iin. Vuoteen 2015 mennessa tyol-
lisyysaste kuitenkin kohoaa takaisin 69 pro-
senttiin, vaikka tyollisten maara lisdantyy vain
vahan, silla tyoikaisen vaeston supistumisen
myo6ta myos tydvoiman maara alkaa pienen-
tya.

Inflaatio pysyy hitaana 2014-2015

Kuluvan vuoden kuluttajahintojen keskimaa-
raiseksi vuosimuutokseksi eli inflaatioksi ar-
vioidaan muodostuvan 1,5 prosenttia kansal-
lisella indeksilla mitattuna. Inflaatio pysytte-
li varsin tasaisesti hiukan runsaassa puolessa-
toista prosentissa loppukesaan saakka, mut-
ta elokuusta alkaen on havaittu jonkin ver-
ran alkuvuotta hitaampaa inflaatiota. Seli-
tys syksyn inflaation hidastumiseen on poik-
keuksellinen kehitys vertailuajankohtana vuosi
sitten. Yhtaalta tuore-elintarvikkeiden inflaa-
tio hidastui ripeasti yli kymmenen prosentin
vauhdista heindkuussa noin neljaan prosent-
tiin lokakuussa kun hyvin onnistunut kotimai-
nen vihannessato saapui kauppoihin. Toisaal-
ta oljyn hinta on ollut tana vuonna edellis-
vuotta alemmalla tasolla, ja energiahyodyk-
keiden inflaatio painui lievasti negatiiviseksi
loppukesalla, koska vuotta aiemmin energia-
hyodykkeiden hinnat kohosivat kuluvaa vuot-
ta ripeammin.

Kuluttajahintaindeksi
prosenttimuutos ja kasvuvaikutukset
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Vuoden 2014 inflaatioksi ennustetaan noin
1,5 % eli inflaation ei ennakoida tuntuvas-
ti kiihtyvan tai hidastuvan kuluvan vuoden
vauhdista, vaikka talouden aktiviteetti on
jo alkanut vilkastua. Raaka-aineiden hinto-
jen oletetaan pysyvan lahella kuluvan vuoden
tasoja kansainvalisilla raaka-ainemarkkinoilla.
Kotimaisen kysynnan ennakoidaan jaavan vai-
suksi mm. heikon tydllisyystilanteen ja his-
toriaan verraten erittain maltillisten palkan-
korotusten myota. Vuoden 2014 alussa usei-
ta valillisia veroja kiristetaan jalleen. Liiken-
teen polttoaineiden ja kuluttajien kayttaman
sahkon energiaverotusta kiristetaan, alkoholi-
ja tupakkaveroa kiristetaan seka sokerillisten
virvoitusjuomien vero nousee. Yhteensa nai-
den valtion toimenpiteiden arvioidaan vaikut-
tavan noin puolen prosenttiyksikon verran ko-
ko vuoden keskimaaraisesta inflaatiosta.

Ennuste v. 2015 inflaatioksi on 1,6 %. Sil-
loin mm. taman vuoden syksylla saavutetun
matalan palkkaratkaisun oletetaan hillitsevan
hintojen nousua, mutta toisaalta viitekorkojen
oletetaan jo olevan loivassa nousussa, mika
nostaa asuntolainojen ja kulutusluottojen kes-
kikorkoja. Asuntoluottojen keskikorkojen ale-

2Lhttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/12 /Kuluttajahintaindeksi_24277.pdf
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neminen ennatyksellisen alhaiselle tasolle ku-
luvan vuoden kesalla on merkittavin selitta-
ja kansallisen ja EU:n yhdenmukaistetun hin-
taindeksien mukaan mitattujen inflaatiovauh-
tien valilla. Yhdenmukaistetun hintaindeksin
mukaan kuluttajahinnat nousevat yli 2 % v.
2013 ja vauhti hidastuu hieman alle kahden
prosentin v. 2014. Koska niiden hyddykkei-
den, jotka kuuluvat vain kansalliseen indek-
siin, hintakehitys ensi vuoden aikana enna-
koidaan hyvin vaisuksi, kansallisella indeksil-
|& mitattu kuluttajahintaindeksi kohoaa yh-
denmukaistettua hitaammin. Valillisen vero-
tuksen kiristysten johdosta yhdenmukaistettu
inflaatio Suomessa ylittaa euroalueen keski-
maaraisen inflaation v. 2014.

Ansiotason nousu hidastuu

Tyomarkkinaosapuolten marraskuussa 2011
neuvottelema raamisopimus maarittaa nimel-
listen ansioiden nousua hyvin kattavasti vie-
|4 kuluvana vuonna. Ansiotasoindeksi nousee
kaksi prosenttia ja sopimuspalkat 1,4 prosent-
tia.

Kuluttajahinta- ja ansiotasoindeksi
muutos edellisestd vuodesta, prosenttia
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Vuosina 2014 ja 2015 ansiotaso kehittyy tyo-
markkinaosapuolten kuluvan vuoden syksylla
neuvotteleman tydmarkkinaratkaisun mukai-
sesti. Kasvu- ja tyollisyyssopimus nostaa sopi-
muspalkkoja ensimmaisena vuonna keskimaa-
rin 0,7 % ja toisena n. 0,5 %. Ansiokehitys-
ennusteessa oletetaan muiden tekijoiden kuin
sopimuspalkkojen kohottavan ansioita reilut
puoli prosenttia molempina vuosina. Nimellis-
ten ansioiden arvioidaan nain ollen kasvavan
1,3 prosenttia vuonna 2014 ja 1,2 prosent-
tia vuonna 2015 ansiotasoindeksilla mitattu-
na. Tama ansiotason nousu on huomattavas-
ti 2000-luvun keskimaaraista vauhtia hitaam-
paa, mika on sopusoinnussa hitaan talouskas-
vun ja vaisun tyollisyyskehityksen kanssa.

22http:/ /verkkojulkaisut.vm.fi /wp-content /uploads/2013/12 /Kuluttajahinta_ja_ansiotasoindeksi_-

24271.pdf
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Julkinen talous

Julkisen talouden nakymat heikot

Kokonaistuotanto on alentunut seka viime et-
ta tana vuonna. Taman vuoksi julkisen talou-
den rahoitusasema on parissa vuodessa hei-
kentynyt n. 3 mrd. euroa hallituksen mittavis-
ta sopeutustoimista huolimatta. Talouskas-
vu tulee olemaan myos lahivuosina sen ver-
ran vaimeata, ettd kasvu ei yksistaan riita
korjaamaan julkisen talouden epéatasapainoa.
BKT:n arvo v. 2015 on joulukuun ennusteessa
yli 12 mrd. euroa pienempi kuin viime kevaan
kehysennusteessa, mika heikentaa tuntuvasti
julkisen talouden tunnuslukuja.

Menoaste eli julkiset menot suhteessa ko-
konaistuotantoon kohoaa korkeammaksi kuin
kertaakaan yli 15 vuoteen. Tyoéttomyydesta
ja vaeston ikaantymisestd aiheutuvat menot
lisadvat menojen kasvua. Veroastetta nosta-
vat veronkorotukset. Julkinen velka lisdantyy
edelleen ennustejaksolla seka nimellisesti et-
ta kokonaistuotantoon suhteutettuna. Velka-
suhde nousee 60 prosenttiin ensi vuonna.

Julkisyhteisdjen tulot ja menot
liukuva vuosisumma, miljardia euroa
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Tuotannon supistuminen nakyy erityisesti val-
tiontalouden rahoitusasemassa ja kuluvana
vuonna se pysyy reilusti alijaamaisena. Vuo-
den alusta voimaan tulleet veroperustemuu-
tokset lisaavat valtion tuloja, mutta samal-
la arvioita keskeisten veropohjien kehitykses-
ta on jouduttu alentamaan. Vuonna 2014 ra-
hoitusasema kohenee hieman ja alijadaman ar-
vioidaan olevan kansantalouden tilinpidon ka-
sittein 7 mrd. euroa mika on 3,6 % suhteessa
kokonaistuotantoon. Budjetin tiukat menoke-
hykset hillitsevat menojen kasvua. Valtio vel-
kaantuu edelleen eika velkasuhde tule taittu-
maan ennustejaksolla.

Paikallishallinto pysyy selvasti alijadgmaisena
tana vuonna. Vuonna 2014 rahoitusasema ko-
hentaa kuntien veroprosenttien korotukset ja
kustannustason nousun hidastuminen. Vero-
pohjien kehitys on kuitenkin heikkoa, ja valti-
on toimenpiteet hidastavat valtionosuuksien

Zhttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/12/Julkisyhteisdjen-tulot-ja-menot1_-24291.pdf
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kasvua. Paikallishallinnon alijaamaksi arvioi-
daan 1,7 mrd. euroa, mika on 0,8 % suhtees-
sa kokonaistuotantoon. Kuntatalouden laina-
kanta kasvaa edelleen.

Tyoelakerahastojen ylijaama supistuu kuluva-
na vuonna, kun eldkemenojen ennakoidaan
kasvavan liki 7 %. Samalla matala korko-
taso pienentdad omaisuustuloja ja hidastuva
palkkasumman kasvu heikentaa eldkemaksu-
jen kertymaa. Eldkkeensaajien maara kasvaa
nopeasti myos tulevina vuosina, mutta pie-
nenevat indeksikorotukset puolestaan hidas-
tavat elakemenojen kasvua ja tuntuvat eldke-
maksujen korotukset pitavat ylla maksuker-

22

tyman kasvua. Tyoelakerahastojen ylijadman
odotetaan pysyvan noin kahdessa prosentissa
suhteessa kokonaistuotantoon ennustejaksol-
la.

Muiden sosiaaliturvarahastojen rahoitusase-
man odotetaan olevan lahelld tasapainoa ko-
ko ennustejakson. Tyottomyysmenojen enna-
koidaan kasvavan yli 600 milj. euroa tana
vuonna ja jatkavan edelleen kasvua ensi vuon-
na. Hidastuvan inflaation vuoksi kansanelake-
indeksin korotukset ovat pienia ensi ja seuraa-
vana vuonna, mika hillitsee kokonaismenojen
kasvua.
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Julkisyhteisdjen velka ja valtionvelka
suhteessa BKT:een, prosenttia
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Teollisuuden ja kuluttajien luottamus
saldo, kausitasoitettu
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Kotitalouksien sddstdminen ja velkaantuminen
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Lyhyet korot ja asuntojen reaalihinnat
prosenttia ja muutos edellisen vuoden vastaavasta
neljanneksests
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Bhttp:/ /verkkojulkaisut.vm.fi/wp-content /uploads/2013/12/Teollisuuden_ja_kuluttajien_luottamus_-

24270.pdf
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Lukuohjeet ja tulostusversio

Tama digitaalinen julkaisu on luettavissa kai-
killa paatelaitteilla niiden kayttojarjestelmas-
ta tai nayton koosta riippumatta (tietokoneet,
tablet-laitteet, alypuhelimet ja tv-vastaanot-
timet joissa on nettiselain). Julkaisun sisal-
to skaalautuu automaattisesti kulloinkin kay-
tossa olevalle nayttokoolle. Saat suurennettua
kuvat ja kaaviot ruudun kokoisiksi klikkaamal-

la niita.

Jos katsot julkaisua tietokoneellasi, voit hel-
posti siirtya sivulta toiselle nappaimiston nuo-
lindppaimilla ja kosketusnaytollisella laitteella

vastaavasti pyyhkaisemalla kuvaruutua oike-
alle tai vasemmalle.

Tulosta PDF-versio tasta.3?
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