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Tausta

Hallitukset ympéari maailman ohjasivat planeettamme ja taloutemme kestdvimmain kehityksen tielle
hyviksymilld Pariisin ilmastosopimuksen' ja YK:n kestivin kehityksen toimintaohjelman
(Agenda 2030)* vuonna 2015. Agenda 2030 -toimintaohjelmaan sisiltyy 17 kestivin kehityksen
tavoitetta. Ndma tavoitteet ohjaavat meitd seuraavien 15 vuoden aikana, jotta tulevaisuutemme olisi
vakaa, maapallomme hyvinvoiva, yhteiskuntamme oikeudenmukaiset, osallistavat ja
selviytymiskykyiset ja taloutemme vauraat. Yhteensd 195 maata hyvéksyi joulukuussa 2015 Pariisin
sopimuksen, joka on kaikkien aikojen ensimmaéinen universaali, maailmanlaajuinen ilmastosopimus,
jolla edistetdén sopeutumista ilmastonmuutokseen, parannetaan kykyi sietdd ilmastonmuutosta seka
rajoitetaan ilmaston lampenemisté selvésti alle kahteen asteeseen.

Kestiavyyden edistiminen ja siirtyminen védhéhiiliseen, resurssitehokkaampaan ja kiertotalouden
tunnusmerkit tdyttivdidn talouteen ovat keskeisid tekijoitd EU:n talouden pitkdn aikavélin
kilpailukyvyn varmistamisessa. Kestdvyys on jo pitkdén ollut Eurooppa-hankkeen ytimessd, ja sen
sosiaaliset ja ympéristoon liittyvét ulottuvuudet tunnustetaan EU:n perussopimuksissa’. EU on
sitoutunut edistimiin nykypdivin ja tulevaisuuden tarpeet tdyttdvdd kehitystd ja luomaan samalla
uusia tyOllistimis- ja investointimahdollisuuksia sekd huolehtimaan talouskasvusta. Monet
komission painopisteistd* vuosille 2014-2020 otetaan huomioon unionin energia- ja
ilmastotavoitteiden saavuttamisessa ja pyrittdessd kohti YK:n kestdvian kehityksen Agenda 2030 -
toimintaohjelmaa. Komissio valmistelee my0s keskusteluasiakirjan “Kohti kestdvdd Eurooppaa
vuoteen 2030 mennessd” ja on kdynnistinyt sidosryhméafoorumin, jolla voidaan vaihtaa kestdvén
kehityksen tavoitteiden toteuttamiseen liittyvid parhaita kdytantoja.

Kun joudumme yhi selvemmin kohtaaman ilmastonmuutoksen ja ehtyvien luonnonvarojen tuhoisat
ja odottamattomat seuraukset, tarvitaan kiireellisid toimia toimintapolitiikkkojen mukauttamiseksi
uuteen todellisuuteen. Rahoitusjirjestelmd on tdssd keskeisessd asemassa. Rahoitusjirjestelmaa
uudistetaan parhaillaan rahoituskriisistd saatujen opetusten perusteella. Rahoitusjirjestelmi voikin
olla osa ratkaisua edetessimme kohti vihredmpdd ja kestivimpad taloutta. Yksityisen pddoman
suuntaaminen kestdvampiin investointeihin edellyttda kokonaisvaltaista muutosta
rahoitusjdrjestelmin toimintaan. Tdmad on vilttdimétontd, jos EU haluaa luoda kestavimpaid
talouskasvua, varmistaa rahoitusjdrjestelmidn vakauden ja lisdtd talouden ldpindkyvyyttd ja
pitkdjinteisyyttd. Tama ajattelutapa on myds EU:n pddomamarkkinaunionihankkeen ytimessa'.

Vuoden 2016 lopussa komissio perusti korkean tason asiantuntijaryhmén tarkastelemaan kestdavia
rahoitusta. Asiantuntijaryhmi julkisti 31. tammikuuta 2018 loppuraporttinsa®, jossa se esitti kattavan
ndakemyksensd siitd, miten EU:n kestdvén rahoituksen strategia tulisi laatia. Raportissa esitetddn
kaksi kestdvdn rahoituksen kiireellistd ja valttdimétontd periaatetta: 1) vahvistetaan rahoituksen
osuutta kestdvin ja osallistavan kasvun edistimisessd rahoittamalla yhteiskunnan pitkén aikavélin
tarpeita; 2) lujitetaan rahoitusvakautta sisdllyttamaélld ympéristoon, yhteiskuntaan ja hyvidéin

1 Katso joulukuussa 2015 hyviksytyt paatelmat: http://unfcce.int/paris_agreement/items/9485.php (englanniksi)

2 https:/sustainabledevelopment.un.org/post2015/transformingourworld
3 Katso esim. Euroopan unionista tehdyn sopimuksen (SEU-sopimus) 3 artiklan 3 kohta seké yhteiskunnallisten ja ympéristoon liittyvien kysymysten merkitys kansainvilisessa
yhteistyossd (SEU-sopimuksen 21 artikla).

4 Painopisteisiin kuuluvat puhtaan ilman toimenpidepaketti (http://ec.europa.eu/environment/air/clean_air/index.htm), kiertotalouspaketti (http://ec.europa.eu/environment/circular-

economy/implementation_report.pdf), energiaunionistrategia (http://eur-lex.curopa.eu/resource.html?uri=cellar: 1bd46c¢90-bdd4-11e4-bbel-01aa75ed71a1.0001.03/DOC_1&format=PDF)

Puhdasta energiaa kaikille eurooppalaisille -paketti mukaan luettuna, EU:n strategia ilmastonmuutokseen sopeutumiseksi (https://ec.curopa.eu/clima/policies/adaptation/what_en), uusi

osaamisohjelma Euroopalle (http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/PDF/?uri=CELEX:52016DC0381&from=EN), Euroopan sosiaalisten oikeuksien pilari

(https://ec.europa.eu/commission/priorities/deeper-and-fairer-economic-and-monetary-union/european-pillar-social-rights/european-pillar-social-rights-20-principles_en), “sinisen

talouden rahoitusperiaatteiden” kehittdminen ja Euroopan investointiohjelma (https://ec.europa.eu/commission/priorities/jobs-growth-and-investment/investment-plan-europe-juncker-

plan_en).

5 https://ec.europa.eu/info/publications/mid-term-review-capital-markets-union-action-plan_fi

6 https://ec.europa.eu/info/publications/18013 1 -sustainable-finance-report_fi
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hallintotapaan liittyvdt tekijat (ESG-kriteerit) investointipddtosten tekoon. Raportissa esitetddn
kahdeksan keskeistd suositusta, useita monialaisia suosituksia ja rahoitusjérjestelmén tietyille aloille
kohdennettuja toimia. Tdmén raportin ldhtokohtana ovat asiantuntijaryhmidn EU:n kestdvin
rahoituksen strategiaa koskevat suositukset.

1 Kestavin rahoituksen avulla kohti kestivimpaa maailmaa

Rahoitusala tukee taloutta rahoittamalla taloudellista toimintaa ja luo sitd kautta tyOpaikkoja ja
kasvua. Investointipdétdsten taustalla on yleensi useita tekijoitd, mutta yhteiskuntaan ja ympéristoon
liittyvid nd@kokohtia ei usein oteta riittdvasti huomioon, silld nithin liittyvét riskit toteutuvat
pidemmalld aikavélilld. On tirkedd tunnustaa, ettd pitkdn aikavilin kestdvyyden huomioiminen on
taloudellisesti jarkevaa eikd valttimattd pienenn sijoittajien saamia tuottoja.

”Kestdvalld rahoituksella” tarkoitetaan yleisesti yhteiskuntaan ja ympéristdon liittyvien ndkdkohtien
huomioon ottamista investointeja koskevassa padtoksenteossa, mikd toisi lisdd investointeja
pitkdjanteiseen ja kestiviin toimintaan. Ympéristondkokohdilla viitataan etenkin ilmastonmuutoksen
hillitsemiseen ja siihen sopeutumiseen sekd yleisesti ympiristoseikkoihin’ ja niihin liittyviin
riskeihin (esim. luonnonkatastrofit®). Sosiaalisilla nikokohdilla voidaan viitata eriarvoisuuteen,
osallisuuteen, tyOsuhteisiin tai inhimilliseen pddomaan ja yhteisoihin tehtdviin investointeihin.
Ympiristoon ja yhteiskuntaan liittyvdt ndkokohdat ovat usein sidoksissa toisiinsa, silld etenkin
ilmastomuutos voi pahentaa eriarvoisuutta entisestddn. Julkisen ja yksityisen sektorin hallinnoinnin
(ja siithen sisdltyvien johdon rakenteen, tyOntekijdsuhteiden ja johtajien palkkojen) merkitys on
ratkaiseva sen varmistamisessa, ettd ympdristoon ja yhteiskuntaan liittyvit ndkokohdat otetaan
huomioon paitoksenteossa’.

Tami kestdvdn rahoituksen toimintasuunnitelma on osa laajempaa toimintakokonaisuutta, jolla
pyritddn luomaan yhteys rahoituksen sekd Euroopan ja maailmantalouden tarpeiden vilille
planeettamme ja yhteiskuntamme hyvéksi. Toimintasuunnitelmalla pyritdédn erityisesti

1. ohjaamaan pddomavirrat kestdviin investointeihin kestdvin ja osallistavan kasvun
saavuttamiseksi;

2. hallitsemaan rahoitusriskejd, jotka aiheutuvat ilmastonmuutoksesta, luonnonvarojen
ehtymisestd, ympdriston pilaantumisesta ja yhteiskunnallisista ongelmista; ja

3. suosimaan taloudellisessa ja rahoitustoiminnassa ldpindkyvyytti ja pitkdjinteisyytta.

1.1 Edistetain Kkestivimpaa taloutta ohjaamalla padomavirrat Kestiviin
investointeihin

Investointien tdménhetkinen maari ei riitd tukemaan kestdvaa talousjdrjestelmdd, jossa huomioidaan
ymparistdon ja yhteiskuntaan liittyvat ndkokohdat. Euroopassa on kurottava umpeen vuotuinen lihes
180 miljardin euron investointivaje, jotta EU:n ilmasto- ja energiatavoitteet saavutetaan
vuoteen 2030 mennessd'’. Euroopan investointipankin arvioiden mukaan investointien vuotuinen
kokonaisvaje liikenteen, energian ja resurssienhallinnan infrastruktuurin alalla on kasvanut
vuotuiseen tyrmistyttdvdin 270 miljardiin euroon''. Yksi investointivajeen taustatekijoistd on

7 Néihin kuuluvat esim. ilman ja veden saastuminen, luonnonvarojen ehtyminen ja luonnon monimuotoisuuden héviidminen.

8 Yhdessi neljistd painopisteestd katastrofiriskien vahentamistd koskevassa Sendain kehyksessé keskitytéén katastrofiriskien védhentdmiseen tehtéviin investointeihin selviytymiskyvyn
parantamiseksi.

9 Hallinto on viline, jonka avulla yhteiskunnalliset ja ympdristotavoitteet voidaan sisallyttad julkisen ja yksityisen sektorin investointipdatosten tekoon. Esimerkkejé vilineistd, joilla
varmistetaan yrityksen sidosryhmien (johdon, tyontekijoiden, osakkeenomistajien jne.) keskindinen tasa-arvo, ovat johtajien palkkausta koskevat sdénnot tai kannustimet
osakkeenomistajien oikeuksien suojaamiseksi johdon vaarinkdytoksiltd. Kun torjutaan eriarvoisuutta yrityksessd, edistetddan hallinnollisin keinoin yhteiskunnallista tavoitetta.

10 Vuotuisen investointivajeen arvio kaudelle 2021-2030 perustuu PRIMES-mallilla laadittuihin ennusteisiin, joita Euroopan komissio sovelsi vaikutustenarvioinnissaan ehdotuksesta

energiatehokkuusdirektiiviksi (2016), http:/eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1483696687107&uri=CELEX:52016SC0405.

11 Ks. EIP, 'Restoring EU competitiveness', 2016. Arvio siséltdd vuoteen 2020 asti investoinnit liikenteen ja logistiikan uudistamiseen, energiaverkkojen ajanmukaistamiseen,

energiasdéstojen lisidmiseen, uusiutuviin energialdhteisiin sekd resurssienhallinnan (mm. vesienhallinnan ja jatehuollon) parantamiseen.


http://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?qid=1483696687107&uri=CELEX:52016SC0405

sijoittajien epdtietoisuus siitd, mikd on kestévi investointi. Selkeyden puute estdd my0s investointeja
sosiaaliseen infrastruktuuriin, jota tarvitaan eriarvoisuuteen ja osallisuuteen liittyviin haasteisiin
puuttumiseksi.

Siirtymilld Euroopassa vihredmpéddn ja sopeutumiskykyisempddn kiertotalouteen pienennetddn
ympéristdjalanjilkeamme maapallolla ja védhennetdén olemassa olevaa eriarvoisuutta. Samalla
parannetaan kilpailukykyd, kun tuotantoprosessit tehostuvat ja resurssien kdytostd ja hallinnasta
aiheutuvat kustannukset vahenevit.

EU on sitoutunut tdhén siirtymddn ja luvannut kayttdd ilmastonmuutokseen valittomasti liittyviin
toimiin vihintddn 20 prosenttia talousarviostaan'?. Esimerkiksi jo vuonna 2017 lihes kolmannes
Euroopan strategisten investointien rahaston (ESIR) liitkkeelle saamista investoinneista ohjattiin
energiaan, ympdéristoon ja resurssitehokkuuteen liittyviin hankkeisiin sekd yhteiskunnalliseen
infrastruktuuriin. ESIR 2.0:n myd6td rahaston toimintakautta jatketaan vuoden 2020 loppuun ja
investointitavoite nostetaan 500 miljardiin euroon. Véhintddn 40 prosenttia ESIR-rahoituksesta
ohjataan ilmastotoimia tukeviin infrastruktuuri- ja innovointihankkeisiin. On selvéd, ettd tarvitaan
lisdtoimia, jotta investointeja voidaan ohjata vieldkin enemmén kestdville aloille.

1.2 Sisillytetiin kestivyys riskinhallintaan

Sisédllyttdimalla ympdristoon ja yhteiskuntaan liittyvit tavoitteet rahoituspéddatdsten tekoon pyritdin
hillitsemddn ympéristoriskien ja sosiaalisten riskien taloudellisia vaikutuksia. Esimerkiksi maapallon
lampdatilan nousu kahdella asteella voisi horjuttaa Euroopan talous- ja rahoitusjarjestelméaa.

Ympiristo- ja ilmastoriskejé ei tdlld hetkelld aina oteta riittdvasti huomioon rahoitusalalla. Saitilaan
liittyvien luonnonkatastrofien yleistyessd vakuutusyhtididen on varauduttava aiempaa suurempiin
kustannuksiin. Pankkeja uhkaavat suuret taloudelliset tappiot, kun kannattavuus heikkenee niissa
yrityksissi, joihin ilmastonmuutos vaikuttaa eniten tai jotka ovat voimakkaasti riippuvaisia ehtyvista
luonnonvaroista. Sdétilaan liittyvien luonnonkatastrofien méird kasvoi 46 prosenttia vuosina 2000—
2016". Adrimmdisten sadilmididen aiheuttamat taloudelliset tappiot puolestaan olivat vuonna 2016
maailmanlaajuisesti 117 miljardia euroa'® ja kasvoivat 86 prosenttia vuodesta 2007. Suuntaus on
huolestuttava, silld ldhes 50 prosenttia euroalueen pankkien riskialttiudesta liittyy suoraan tai
episuorasti ilmastonmuutokseen'’. Muiden ympiristokysymysten tunnustetaan yhi useammin olevan
uhka nykyisille liiketoimintamalleille'.

Sosiaalisilla tekijoilld, kuten huonoilla tydoloilla ja kasvavalla eriarvoisuudella, voi olla
rahoituslaitoksille konkreettisia seurauksia, kuten oikeudellisia riskejd. Niiden yritysten, jotka eivit
esimerkiksi noudata kansainvilisid tyOnormeja, maine tahraantuu. Oikeudelliset ja maineeseen
kohdistuvat vahingot saattavat hyvin johtaa taloudellisiin menetyksiin. Samoin tuloerojen kasvu voi
haitata pitkédjénteistd ja vakaata kasvua: Kansainvilisen valuuttarahaston tekemén tutkimuksen

mukaan eriarvoisuuden lisdéintyminen on yhteydessi heikkoon kasvuun'’.

1.3  Suositaan lapindkyvyytti ja pitkdjanteisyytti

Markkinaosapuolten toiminnan ldpindkyvyys on ratkaisevan tdrkedd rahoitusjirjestelméin
toimivuuden  kannalta.  Yrityksiltd edellytetddan ldpindkyvyyttd kestdvyysasioissa, jotta
rahoitusmarkkinoiden toimijat pystyvdat kunnolla arvioimaan yritysten pitkdn aikavélin
arvonmuodostusta ja kestdvyyteen liittyvien riskien hallintaa. Yritysten raportointi on tehotonta, jos

12 Euroopan komissio, Ilmastotoimet, https://ec.europa.cu/clima/policies/budget_fi

13 Lancet Report 2017, s.7.

14 129 miljardia Yhdysvaltain dollaria, Lancet Report 2017; 14b Ostry ym., 2014: https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1402.pdf

15 Battiston, S., A. Mandel, I. Monasterolo, F. Schutze, ja G. Visentin, “A climate stresstest of the financial system,” Nat. Clim. Chang., nide 7, nro 4, s. 283-288, huhtikuu 2017.

16 Maailman talousfoorumi katsoi vuonna 2018, ettd luonnon monimuotoisuuden kéyhtyminen, ekosysteemien luhistuminen ja vesivarojen ehtyminen kuuluvat kymmenen suurimman
maailmanlaajuisen riskin joukkoon (Global Risks Report 2018).

17 Ostry ym., 2014: https://www.imf.org/external/pubs/ft/sdn/2014/sdn1402.pdf
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pitkdn aikavélin riskit eivét ole tdysin ldpindkyvid eiki niitd siksi voida ottaa huomioon. Yritysten
lapindkyvyys kestdvyysasioissa paitsi varmistaa markkinaosapuolten tiedonsaannin myos ohjaa
osaltaan yritysten toimintaa kestdvimpain ja pitkdjénteisempédédn suuntaan.

Lipindkyvyyden lisddminen innovatiivisen teknologian avulla antaa kansalaisille mahdollisuuden
vertailla yritysten tulosta kestidvin kehityksen alalla ja tarjoaa vihittiissijoittajille mahdollisuuden
tehdd vankempaan tietoon perustuvia sijoituspdédtoksid. Komissio pitdd tiltd osin tervetulleina
yksityisid julkistamisaloitteita, joilla edistetdin kestdvdd rahoitusta koskevien tietojen helppoa
saatavuutta, ja kannustaa niihin.

Kestavyys ja pitkdjanteisyys kulkevat kisi kddessé. Pitkdjanteisyydelld tarkoitetaan paatoksentekoa,
johon liittyy pitkdn aikavilin tavoitteita tai seurauksia. Investoiminen ympdristoon ja yhteiskuntaan
liittyviin tavoitteisiin edellyttda pitkdn aikavilin suunnittelua. Nykyiset markkinakdytéinnot kuitenkin
keskittyvit ldhinnd lyhyen aikavilin tuoton tavoitteluun. Siksi kestdvyyttd on pyrittivd edistdmiin
ennen kaikkea vidhentdmélld rahoitukseen ja talouteen liittyvddn pédtoksentekoon kohdistuvaa
litallista lyhyen aikavélin painetta. Erityisesti lisdamélld ldpindkyvyyttd niin yrityssijoittajat kuin
véhittdissijoittajat pystyvdt tekemddn kattavampaan tietoon perustuvia ja vastuullisempia
sijoituspdétoksia.

2 Edistetiin kestivimpéai taloutta ohjaamalla paiomavirrat kestéiiviin investointeihin

2.1 Kestivin toiminnan yhteniinen luokitusjirjestelma

Padomavirtojen ohjaaminen enemmaéssd méérin kestdvimpéédn taloudelliseen toimintaan edellyttad
yhteisymmarrysté siitd, mitd “kestdvyys” on. EU:n tason yhtendinen luokitusjirjestelmd selkeyttdd
kestdvyyden kriteerejd. Luokitusjdrjestelmi on tissd vaiheessa timén toimintasuunnitelman toimista
tarkein ja kiireellisin. Sijoittajien tiedonsaanti helpottuu, kun laaditaan selkedt ohjeet siitd, millaisen
toiminnan katsotaan osaltaan hillitsevén ilmastonmuutosta ja helpottavan sithen sopeutumista seka
edistdvian yhteiskunnallisia ja ympdéristotavoitteita. Luokitusjdrjestelmidn avulla saadaan
valintakriteereihin, kynnysarvoihin ja metriikkaan perustuvaa yksityiskohtaista tietoa olennaisilta
aloilta ja olennaisesta toiminnasta. Tama on tirked askel, jolla tuetaan pddomavirtojen ohjaamista
rahoitusta tarvitseville kestdville aloille. EU:n luokitusjérjestelmé siséllytetdén asteittain EU:n
lainsdddéntoon oikeusvarmuuden lisddmiseksi.

Koska tillaisen luokitusjdrjestelmédn kehittdminen on luonteeltaan monimutkainen ja tekninen
prosessi, ilmasto-, ympdristo- ja yhteiskunnalliset ndkokohdat kattavan tdysimittaisen EU:n
kestdavyysluokitusjarjestelmin kayttoonotto vie aikaa. Lisdksi on jatkuvasti seurattava EU:n
poliittisten tavoitteiden ja muiden ndkokohtien, kuten markkinoiden sekd ympéristokysymysten ja
tekniikan, kehittymistd. Siksi komissio ehdottaa vaiheittaista etenemistd, joka aloitetaan
ilmastonmuutoksen  hillitsemistd  ja  ilmastonmuutokseen  sopeutumista  sekd  tiettyd
ympéristotoimintaa koskevalla luokitusjédrjestelmélld. Toisessa vaiheessa luokitus kattaa jiljelld
olevat ymparistoon ja yhteiskunnalliseen toimintaan liittyvét ndkokohdat, ja siind otetaan huomioon,
ettei yksi kestdvyyden ndkokulma saa lisdtd muita asiaan liittyvid riskejé tai haitata tavoitteita.

Toimi 1: Laaditaan EU:n luokitusjirjestelmd kestdiviille toiminnalle

1. Komissio esittii tekeminsd vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella vuoden 2018 toisella
neljinneksellid lainsdidintoehdotuksen, jolla varmistetaan ilmastonmuutoksen, ympiriston ja
yhteiskunnan kannalta kestivdd toimintaa koskevan EU:n luokitusjirjestelmin vaiheittainen
kehittiminen. Tdssd tukeudutaan mahdollisuuksien mukaan jo tehtyihin selvityksiin. Tavoitteena on
siséllyttdd tuleva EU:n kestidvyysluokitusjdrjestelmd EU:n lainsddddnt6on ja laatia ohjeet
luokitusjéarjestelman kayttoon eri alueilla (esim. standardien, merkintdjen, vakavaraisuusvaatimusten
vihredn tukikertoimen ja kestdvyyden vertailuarvojen yhteydessd). Ehdotukseen sisidltyy vilineet,
joiden avulla voidaan luoda tillainen luokitusjarjestelma ja paivittda sitd sadnnollisesti.

2. Tata vilittomésti seuraavassa vilivaiheessa komissio perustaa lisdksi Kestivéi rahoitusta




kisittelevin teknisen asiantuntijaryhmiin. Kaikkien asiaankuuluvien sidosryhmien laajan
kuulemisen pohjalta asiantuntijaryhmédd pyydetdin vuoden 2019 ensimméiseen neljinnekseen
mennessé julkistamaan raporttinsa ja esittimdin siind ensimmdisen erityisesti ilmastonmuutosta
hillitseviin toimintaan keskittyvin luokitusjarjestelméin. Luokitusjirjestelmd laajennetaan
kattamaan ilmastonmuutokseen sopeutumista edistivi ja muu ympéristotoiminta vuoden 2019
toiseen  neljinnekseen  mennessi. Komissio  hyddyntdd  néitd  raportteja  EU:n
kestdvyysluokitusjirjestelmén vaiheittaisessa kehittdmisessd. Siithen saakka raportit toimivat
ilmastonmuutokseen ja ymparistoon liittyvddn toimintaan kohdistuvien investointien ensimmaisend
vertailukohtana.

2.2 Standardit ja merkinnit kestiville rahoitustuotteille

EU:n kestdvyysluokitusjirjestelmdédn pohjautuvat EU:n standardit ja merkinndt kestéville
rahoitustuotteille suojaisivat kestdvien rahoitusmarkkinoiden Iluotettavuutta ja helpottaisivat
kiinnostuneiden sijoittajien padsyd niille markkinoille. Esimerkiksi vihreiden joukkovelkakirjojen
avulla yksikot (esim. yritykset, pankit ja valtion organisaatiot) voivat lainata rahaa sijoittajilta
vihreiden hankkeiden tai omaisuuden tai vihredn liitketoiminnan rahoittamiseen tai
jélleenrahoittamiseen. Vaikka vihreiden joukkovelkakirjojen markkinat kasvavat nopeasti, niiden
osuus jdd edelleen alle yhteen prosenttiin maailmanlaajuisesta joukkovelkakirjojen
kokonaislainakannasta'®. Nykyisten parhaiden kiytintjen pohjalta markkinaosapuolten kiyttoon
laadittava EU:n standardi auttaisi ohjaamaan aiempaa enemmaén investointeja vihreisiin hankkeisiin
ja tarjoaisi pohjan rahoitustuotteiden luotettavan merkintéjérjestelmin kehittdmiseen.

Merkintdjarjestelmét voivat olla erityisen hyodyllisid vahittdissijoittajille, jotka haluaisivat sijoittaa
varojaan kestdvadn toimintaan. Merkintdjirjestelmien asteittainen sisdllyttdminen vélineisiin tekisi
valinnasta helpompaa vihittdissijoittajille. Téllaisia vilineitd voisivat olla esimerkiksi vertailuun
keskittyvdt verkkosivustot tai rahoitussuunnittelupalvelut, joita kehitetddn parhaillaan kuluttajille
tarkoitettuja rahoituspalveluja koskevan komission toimintasuunnitelman puitteissa. Selvitysten
mukaan yhd useampi vihittdissijoittaja haluaa ottaa sijoitustoiminnassaan huomioon ilmasto-,
ympiristd- ja yhteiskunnalliset nikokohdat."”” Merkintdjen puuttuminen rahoitustuotteista voi
kuitenkin estdd sijoittajia ohjaamasta varojaan suoraan kestdviin sijoituksiin. Komissio katsoo, ettd
vapaaehtoisen EU:n laajuisen merkintdjarjestelmén luomisessa olisi mahdollista hyodyntdd EU-
ympéristomerkkiasetusta. Vihittéissijoittajille tarjottaville rahoitustuotteille (kuten
vihittdismarkkinoille tarkoitetuille paketoiduille ja vakuutusmuotoisille sijoitustuotteille) olisi
médritettdvd merkinndn myontdmisperusteet. Komissio harkitsee myds, mitd hyotyd voisi olla
sosiaalisesti vastuullisia rahoitustuotteita (SRI)*® koskevasta merkintijirjestelméstd. Tdlldin se ottaa
huomioon eurooppalaisten yhteiskunnalliseen yrittdjyyteen erikoistuneiden rahastojen kokemukset.

Toimi 2: Laaditaan standardit ja merkinndt vihreille rahoitustuotteille

1. Ensimmdisessd vaiheessa komission asettama Kkestivin rahoituksen korkean tason
asiantuntijaryhmi laatii vuoden 2019 toiseen neljiinnekseen mennessi julkisen kuulemisen
tulosten perusteella raportin vihreiti joukkovelkakirjoja koskevasta EU:n standardista, joka
pohjautuu nyKkyisiin parhaisiin kiytintoihin.

2. Komissio mairittia vuoden 2019 toiseen neljinnekseen mennessi esiteasetuksen
sddntelykehyksen puitteissa vihreiden joukkovelkakirjojen liikkeeseenlaskuesitteiden sisillon,
josta potentiaaliset sijoittajat saavat tarvittavat lisatiedot.

18 G20 Green Finance Study Group, G20 Green Finance Synthesis Report, 2016.

19 Esim. “The French and SRI: Results of the 8th National Survey run by Ipsos for Vigeo Eiris and the FIR”; Natixis Gobal Asset Management, “Mind Shift — Getting past the screens of
responsible investing”, 2017; ja Schroders. 2017. "Global perspectives on sustainable investing”.

20 Sosiaalisesti vastuulliset investointirahastot tai kestévit ja vastuulliset investointirahastot ovat rahastoja, joissa ymparistotekijét sekd yhteiskunnalliset ja hallinnolliset tekijdt otetaan

huomioon investointeja koskevassa padtoksentekoprosessissa.




3. Komissio tutkii, voitaisiinko tietyissi rahoitustuotteissa kiyttia EU-ympiristomerkkii, kun
EU:n kestdvyysluokitus on hyvéksytty.

2.3 Helpotetaan investoimista kestiviin hankkeisiin

Kestavimpddn talousmalliin siirtyminen edellyttdd yksityisen pddoman hankkimista kestdviin
hankkeisiin, etenkin infrastruktuuriin. OECD:n mukaan infrastruktuurin tuottamien paistdjen osuus
kaikista kasvihuonekaasupiistdistd on noin 60 prosenttia®'. Kestdvidn infrastruktuuriin tarvitaan
investointeja, minkd vuoksi onkin keskeistd jatkaa ty6td sopivien toimintakehysten kehittdmiseksi,
jotta julkisen rahoituksen rinnalle saadaan lisdé yksityissijoituksia.

Valmiudet kehittdd ja panna tdytdntoon hankkeita kuitenkin vaihtelevat suuresti eri puolilla EU:ta ja
eri aloilla. Neuvontaa ja teknistd apua lisddmailld kestdvid hankkeita saataisiin vireille enemmaén.
Laajamittaisten infrastruktuurihankkeiden liséksi siirtyminen puhtaaseen energiaan edellyttid myds
riittivid rahoitusta pienimuotoisempiin, hajautettuihin hankkeisiin®.

Avustusten® lisiksi komissio on Euroopan investointiohjelman osana lisinnyt merkittévasti teknisti
ja rahoitustukeaan kestdvén infrastruktuurien investointeihin, etenkin ESIR-rahaston ja Euroopan
investointineuvontakeskuksen  kautta. ESIR-rahasto on osoittautunut erittdin  tdrkeéksi
yksityissijoitusten houkuttelemisessa eri puolilla EU:ta toteutettaviin strategisiin hankkeisiin.
Rahaston kautta on saatu liikkeelle yhteensd ldhes 265 miljardin euron investoinnit**. ESIR-rahaston
onnistunutta ensimmadistd viisivuotiskautta jatkettiin &dskettdin vuoden 2020 loppuun saakka
(ESIR 2.0), ja sen investointitavoite nostettiin 500 miljardiin euroon. ESIR 2.0 keskittyy myds
entistd voimakkaammin kestdviin hankkeisiin, silld véhintddn 40 prosenttia ESIR-rahoituksesta
ohjataan  ilmastotoimia  tukeviin  infrastruktuuri- ja  innovointihankkeisiin.  Euroopan
investointineuvontakeskus tarjoaa EU:n alueella keskitetysti tukea investointihankkeisiin. ESIR
2.0:ssa sen antamaa alueellista ja paikallista neuvontaa lisdtddn sellaisten hankkeiden edistdmiseksi,
joiden ilmasto- ympéristo- ja yhteiskunnalliset vaikutukset ovat suotuisat.

Samaan aikaan EU:n ulkoisella investointiohjelmalla edistetdin kestdvid investointeja
kumppanimaissa — aluksi Afrikassa ja EU:n naapuruusmaissa. Ulkoisella investointiohjelmalla
uskotaan saatavan yli 44 miljardin euron arvosta investointeja vuoteen 2020 mennessd
mobilisoimalla julkista ja yksityistd rahoitusta Euroopan kestdvin kehityksen rahaston (EKKR)
kautta, tarjoamalla hankkeille teknistd apua ja tukemalla suotuisaa investointi- ja
litketoimintailmapiirid. Kestdva kehitys on otettava huomioon suunnittelussa, ja kaikissa hankkeissa
on oltava selked kestdvin kehityksen ulottuvuus. Tdmé tarkoittaa, ettd niilld tuetaan esimerkiksi
kestdvdd maataloutta ja liitettdvyyttd sekd ihmisarvoisten tyopaikkojen luomista.

Komissio on esittdnyt unionin johtajien kokouksessa keskusteltavaksi vuoden 2020 jilkeiseen
monivuotiseen rahoituskehykseen vaihtoehtoa, jossa perustettaisiin yksi ainoa investointirahasto,
johon yhdistettdisiin kaikki EU:n markkinapohjaiset vélineet. Néin voitaisiin parantaa entisestdan
investointeja tukevien EU:n vilineiden tehokkuutta®. Hyvin toimineen ESIR-rahaston ensimmiisen
kauden jdlkeen téllaisesta keskitetystd rahastosta voitaisiin tarjota rahoitustukea ja teknistd neuvontaa
yksityissijoitusten houkuttelemiseksi muun muassa kestdvddn infrastruktuuriin. Talousarviosta
saadun takauksen turvin yhdestd investointirahastosta voitaisiin tukea investointiprioriteettien
mukaisia kohteita. Samalla sujuvoitettaisiin sijoittajien, tuensaajien, komission, tiytdntdonpanosta
vastaavien kumppanien (kuten Euroopan investointipankin ja kansallisten kehityspankkien) seka

21 OECD, Investing in Climate, Investing and Growth, 2017.
22 Tami koskee erityisesti energiatehokkuuden parantamista esimerkiksi rakennuksissa ja uusiutuvan energian kiyttdonottoa. Komissio on ehdottanut tillaisia investointeja edistivia
toimia Puhdasta energiaa kaikille eurooppalaisille -paketissa.

23 Esimerkiksi Verkkojen Eurooppa -viline.
24 Helmikuusta 2018.
25 Komission tiedonanto “Uuden, modernin monivuotisen rahoituskehyksen avulla tuloksiin EU:n painopistealoilla vuoden 2020 jélkeen” — Euroopan komission panos epéviralliseen

johtajien kokoukseen 23. helmikuuta 2018.




potentiaalisten uusien kumppanien (kuten sditididen ja avustusjdrjestdjen) vélistd vuorovaikutusta.
Euroopan investointineuvontakeskuksen tekemiid tyotd voitaisiin jatkaa tarjoamalla tukea myos
hankkeiden kehittdmiseen ja lisddmaéll4 siten valmiuksia kestivien hankkeiden kehittdmiseen.

Toimi 3: Helpotetaan investoimista kestdiviin hankkeisiin

Parhaillaan on kédynnissd ty0 neuvontavalmiuksien vahvistamiseksi muun muassa Kestivien
infrastruktuurihankkeiden kehittimisti varten. Timén tyon pohjalta komissio ryhtyy lisédtoimiin
lisdtakseen EU:ssa ja kumppanimaissa kaytettidvien kestévin investoinnin tukivélineiden tehokkuutta
ja vaikuttavuutta.

2.4 Kestivyysnikokohdat rahoitusneuvonnassa

Neuvontaa antavat sijoitusyritykset ja vakuutuksia tarjoavat yritykset ovat keskeisessd asemassa, kun
rahoitusjédrjestelmdd ohjataan kestdvimpéddn suuntaan. Nailld edustajilla on velvollisuus arvioida
asiakkaan sijoitustavoitteet ja riskinsietokyky, jotta hidnelle voidaan suositella hédnelle soveltuvia
rahoitusvilineitd tai vakuutustuotteita. Neuvontaa annettaessa ei usein kuitenkaan oteta riittivasti
huomioon sijoittajien ja edunsaajien ndkemyksia kestavyydesta.

Direktiivissd rahoitusvilineiden markkinoista (MiFID II) ja direktiivissd vakuutusten tarjoamisesta
(IDD) vaaditaan sijoitusyrityksid ja vakuutusedustajia tarjoamaan neuvontaa antaessaan asiakkaiden
tarpeisiin  ’soveltuvia” tuotteita. Téstd syystd ndiden yritysten tulisi selvittdd asiakkaidensa
mieltymykset (esim. ymparistoon, yhteiskuntaan ja hallinnointiin liittyvit ndkokohdat) ja ottaa ne
huomioon arvioidessaan ndille suositeltavia rahoitusvilineitd tai vakuutustuotteita eli tuotteen
valintaprosessissa ja soveltuvuusarvioinnissa.

Toimi 4: Sisdllytetidin kestivyys rahoitusneuvontaan

Komissio tarkistaa tekeminsé vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella MiFID II -direktiivié ja
IDD-direktiivia koskevia delegoituja saiddoksii vuoden 2018 toisella neljdnnekselld
varmistaakseen, etti soveltuvuusarvioinnissa otetaan huomioon kestdvyysnidkokohdat. Néiden
delegoitujen sddddsten pohjalta komissio pyytdi Euroopan arvopaperimarkkinaviranomaista
(EAMYV) sisillyttimain kestivyysmieltymyksid koskevat mairiykset soveltuvuusarviointia
koskeviin ohjeisiinsa ja piivittimédn ohjeet vuoden 2018 neljinteen neljinnekseen mennessa.

2.5 Kestivyyden vertailuarvot

Vertailuarvot ovat indeksejd, joilla on keskeinen asema rahoitusjérjestelmissé rahoitusvélineiden ja
muiden olennaisten omaisuuserien hinnanmuodostuksessa. Vertailuarvot ovat sijoittajille hyodyllisid
vélineitd, silld niiden avulla voidaan seurata ja mitata omaisuuserien tuloksellisuutta ja sijoittaa
omaisuuserit sen mukaan.

Perinteiset vertailuarvot kuvaavat nykytilaa ja siind kéaytettyjd menetelmid ja siten kuvaavat
kestdvyystavoitteita vain rajallisesti. Siksi ne eivét sovellu kestivien investointien tuloksellisuuden
mittaamiseen. Indeksin tarjoajat ovatkin kehittdneet kestdvyystavoitteita kuvaavia ESG-
vertailuarvoja. Lapindkyvyyden puute tdssd tyOssd kiytettyjen menetelmien osalta on kuitenkin
vaikuttanut vertailuarvojen luotettavuuteen. Kestidvyysindeksien laadintaan tarvitaan luotettavampia
ja lapindkyvimpid menetelmid viherpesun riskin vihentimiseksi’®. Esimerkiksi vihihiilisyyden
vertailuarvojen kohdalla luotettavan menetelmén tulisi olla Pariisin sopimukseen siséltyvien
tavoitteiden mukainen, jotta véhdhiilisyyttd edistivien rahastojen tuloksellisuuden arviointia
voitaisiin parantaa.

26 Viherpesussa yrityksen tuotteet, toiminta tai toimintaperiaatteet esitetddn ympéristomyonteisind, vaikka ne eivit ole sellaisia.




Toimi 5: Kehitetiiin kestivyyden vertailuarvoja

Komissio aikoo vuoden 2018 toiseen neljinnekseen mennessi i) hyviksyi vertailuarvoasetuksen
puitteissa  delegoidut saidokset vertailuarvojen menetelmien ja ominaisuuksien
lapiniikyvyydestii, jotta vertailuarvojen kéyttdjit voivat paremmin arvioida kestdvyyden
vertailuarvojen laatua; ja ii) esittiii tekemiinsid vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella
aloitteen  vihaihiilisten tuotteiden liikkeeseenlaskijoita koskevien vertailuarvojen
yhdenmukaistamiseksi menetelmilld, joka perustuu luotettavaan hiilipddstdjen vaikutusten
laskentaan, ja joka voitaisiin ottaa kdyttoon, kun ilmastoluokitusjérjestelmd on voimassa.
Komission tekninen asiantuntijaryhmé julkistaa vuoden 2019 toiseen neljdnnekseen mennessd
kaikkien asiaankuuluvien sidosryhmien laajan kuulemisen pohjalta raportin véhéhiilisyyden
vertailuarvojen ominaisuuksista ja menetelmista.

3 Siséallytetain kestivyys riskinhallintaan

3.1 Kestivyys markkinatutkimuksessa ja luottoluokituksissa

Viime vuosina markkinatutkimusten tarjoajat ja kestavyysluokituslaitokset ovat tehostaneet toimiaan
arvioidakseen yritysten suorituskykyd ympiristd-, hallinnointi- ja yhteiskunnallista ndkdkohdista
sekd niiden kykyd hallita kestidvyysriskejd. Téllaiset arvioinnit edistivédt osaltaan pddoman
ohjaamista kestdvidmpéddn suuntaan ja parantavat liikkeeseenlaskijoiden ja sijoittajien vélista
tiedonkulkua. Koska yritysten kestdvyyttd koskevan suorituskyvyn arviointiin ei ole saatavilla
yleisesti hyvéksyttyji markkinastandardeja, tutkimusten tarjoajien kdyttimien menetelmien
lapindkyvyys on erityisen tdrkedd. Kestdvyyttd koskevan tutkimuksen tarjoajat keskittyvit
suurimpiin  liitkkeeseenlaskijoihin, minkd osa sidosryhmistd katsoo antavan pienempien
litkkkeeseenlaskijoiden houkuttelevuudesta negatiivisen kuvan yhteisosijoittajille.

Luottoluokitukset ovat myds térked osa toimivia rahoitusmarkkinoita, silld ne tarjoavat sijoittajille
arvioita yritysten ja julkisyhteisdjen luottokelpoisuudesta. Luottoluokituslaitokset toimivat erittdin
keskittyneilld markkinoilla ja laativat luottoluokituksensa saatavilla olevien olennaisten tietojen
perusteella. On kuitenkin epdselvdd, missd méérin kestdvyystekijit otetaan huomioon. Komissio
seuraa luottoluokitusmarkkinoiden kehitystd ja panee merkille tarpeen lisdtd ymmaérrystd ja
lapindkyvyyttd sen suhteen, miten luottoluokituslaitokset ottavat kestdvyystekijit huomioon.
Komissio kehottaa EAMV:td edistimidin ratkaisuja, joilla varmistetaan, ettd luottoluokituslaitokset
ottavat kestdvyyden ja pitkdn aikavilin riskit tdysimdardisind huomioon. Komissio aikoo myds
edelleen jatkaa ndiden kysymysten kasittelyd kaikkien asiaankuuluvien sidosryhmien kanssa,
mukaan lukien se mahdollisuus, ettd syntyisi tdhdn tavoitteeseen pyrkivid uusia
luottoluokituslaitoksia.

Toimi 6: Sisdllytetidn kestivyys aiempaa tehokkaammin luottoluokituksiin ja
markkinaselvityksiin

1. Vuoden 2018 toisesta neljinneksestid alkaen komissio on yhteydessd kaikkiin
asiaankuuluviin sidosryhmiin selvittidkseen mahdollisia hyotyd luottoluokituslaitoksia
koskevan asetuksen tarkistamisen mahdollisia hyotyjd siltd osin, ettd luottoluokituslaitosten
tehtaviksi tulisi kestdvyystekijoiden yksityiskohtainen ja oikeasuhteinen sisdllyttiminen
arviointeihin, jotta pienempien toimijoiden mahdollisuus pédstd markkinoille séilyy. Komission
yksikdt raportoivat asian edistymisestd vuoden 2019 kolmanteen neljannekseen mennessa.

2. Komissio kehottaa EAMV:td 1) arvioimaan luottoluokitusmarkkinoiden nykyisid kéayténtoja
vuoden 2019 toiseen neljdnnekseen mennessd ja analysoimaan, missd méadrin ympéristoon,
yhteiskuntaan ja hyvédin hallintotapaan liittyvit tekijat otetaan huomioon; ii) siséllyttimééin
ympéristoon  ja yhteiskuntaan liittyvat kestdvyystiedot luottoluokituslaitosten
julkistamisvelvollisuutta koskeviin ohjeisiinsa vuoden 2019 toiseen neljinnekseen mennessd ja
harkitsemaan tarvittaessa tdydentivid ohjeita tai toimenpiteita.




3. Komissio toteuttaa kattavan Kkestivyysluokitusta ja -tutkimusta koskevan selvityksen
vuoden 2019 toiseen neljinnekseen mennessi. Se analysoi menetelmié ja tutkii nédkokohtia,
kuten kestidvyysluokitusten ja markkinatutkimuspalvelujen markkinarakennetta,
kestidvyystutkimukseen sisdltyvien arviointien ja pisteytysten syvyyttd ja kattavuutta sekd naitd
tutkimuksia ja pisteytyksid tarjoavien tahojen riippumattomuutta. Tutkimuksessa selvitetdén
my06s mahdollisia toimia, joilla edistettéisiin kestavyysluokitus- ja markkinatutkimustoimintaa.

3.2 Yhteisosijoittajien ja omaisuudenhoitajien kestavyytti koskevat velvollisuudet

Useissa EU:n saadoksissa’’ vaaditaan yhteisdsijoittajia ja omaisuudenhoitajia toimimaan lopullisten
sijoittajien tai edunsaajien edun mukaisesti. Tillaisia vaatimuksia kutsutaan yleisesti
“luottamusvelvollisuudeksi”. Koska EU:n  nykyisissd  sddnndissd  yhteisOsijoittajia  ja
omaisuudenhoitajia ei selkedsti velvoiteta ottamaan kestdvyystekijoitd ja -riskejd huomioon
sijoituspdétdsprosessissa, tai eri aloilla sovellettavat sddnnét eivit ole ndiltd osin keskendédn
yhdenmukaisia.

On ndyttdéd siitd, ettd yhteisosijoittajat ja omaisuudenhoitajat eivdt edelleenkdin ota
kestidvyystekijoitd ja -riskejd jarjestelméllisesti huomioon sijoitusprosessissa. YhteisOsijoittajat ja
omaisuudenhoitajat eivdt myOskdin esitd riittdvasti tietoa asiakkailleen siitd, ottavatko ne
kestidvyystekijit huomioon pddtoksenteossaan ja milld tavoin. Lopulliset sijoittajat eivit siis
vélttimittd saa tarvitsemiaan tdydellisid tietoja halutessaan ottaa kestdvyystekijit huomioon
sijoituspéitoksissddn. Sen seurauksena sijoittajat eivdt ota riittdvasti huomioon kestévyysriskien
vaikutusta arvioidessaan sijoitustensa pitkdn aikavélin tuloksellisuutta.

Toimi 7: Selkeytetiiiin yhteisdsijoittajien ja omaisuudenhoitajien velvollisuuksia

Komissio esittid tekeménsd vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella lainsidddéintoehdotuksen
yhteisosijoittajien ja omaisuudenhoitajien kestivyysnikokohtiin liittyvien velvollisuuksien
selkeyttimisesti vuoden 2018 toiseen neljinnekseen mennessi. Ehdotuksen tarkoituksena on 1)
velvoittaa selkedsti yhteisdsijoittajat ja omaisuudenhoitajat sisdllyttiméddn kestdvyysndkokohdat
sijoittamista koskevaan péidtoksentekoprosessiin ja ii) lisdtd lapindkyvyyttd lopullisille sijoittajille
siitd, miten yhteisdsijoittajat ja omaisuudenhoitajat ottavat kestdvyystekijait huomioon
sijoituspdétoksissiin, etenkin kestavyyttd koskevan riskialttiuden osalta.

3.3 Vakavaraisuusvaatimukset pankeille ja vakuutusyrityksille

Pankit, vakuutusyritykset ja eldkerahastot ovat Euroopan taloudessa ulkoisen rahoituksen
padasiallinen ldhde ja merkittdva sdédstimisen ja investoinnin kanava. Siksi ne voisivat jirjestdd
tarvittavan investointien kriittisen massan, jolla kurotaan umpeen vaje ja voidaan siirtyd
kestavimpéén talouteen. Pankit, vakuutusyritykset ja eldkerahastot voivat kuitenkin myds olla alttiita
riskeille, jotka liittyvit kestimattoméan talouskehitykseen. Esimerkiksi joidenkin arvioiden mukaan
ainakin puolet pankkien omaisuuseristi euroalueella®™ on tilld hetkelld alttiita ilmastonmuutokseen
liittyville riskeille. Rahoitusvakautta koskevien riskien olemassaolon ovat todenneet myds
makrovakausvalvonnasta vastaavat tahot™ .

Tama edellyttdd ilmastoon ja muihin ympdristotekijoihin  liittyvien riskien tehokkaampaa
huomioimista vakavaraisuussiéintelyssd. Tarvitaan myos huolellista kalibrointia, joka ei vaaranna
EU:n nykyisen vakavaraisuussdintelyn luotettavuutta ja tehokkuutta tai sen riskiperusteista
luonnetta. Komissio arvioi EU:n kestdvyysluokitusjirjestelmén kehittimisen pohjalta, voitaisiinko
asiaankuuluvia pddomavaatimuksia lisdtd heijastamaan paremmin pankkien ja vakuutusyritysten

27 Muun muassa Solvenssi II, IORP II, UCITS, AIFMD ja MiFID II.
28 Battiston ym.; kattavampi ldhdeluettelo: ESRB (2016) Too late, too sudden: https://www.esrb.curopa.cu/pub/pdf/asc/Reports ASC_6_1602.pdf.
29 ESRB (2016) Too late, too sudden: https://www.esrb.europa.eu/pub/pdf/asc/Reports ASC_6_1602.pdf.



http://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?qid=1456928316188&uri=CELEX:52015DC0468
http://eur-lex.europa.eu/legal-content/FI/TXT/?qid=1456928316188&uri=CELEX:52015DC0468

kestdviin omaisuuseriin liittyvad riskid. Téllainen tukeva tekijd olisi otettava kdyttéon vaiheittain
EU:n luokitusjirjestelmin kehityksen mukaan. Komissio ottaa esimerkiksi kalibroinnissa huomioon
kaikki kéaytettdvissd olevat todisteet energiatehokkuussdistdjen ja asuntolainojen maksamisen
villisestd yhteydesti™.

Joulukuussa 2017 esittdméssddn Baselin suosituksia koskevassa analyysissd komissio kiinnittda
erityistd huomiota eurooppalaisten pankkien luotonantoon, investointeihin ja muuhun kestivin
rahoituksen kannalta kriittiseen toimintaan mahdollisesti kohdistuviin kielteisiin vaikutuksiin.

Toimi 8: Sisdllytetiiiin kestivyys vakavaraisuusvaatimuksiin

liittyviit riskit yhteiséjen riskinhallintapolitiikkoihin ja mahdollisesti kalibroida pankkien
padomavaatimuksia osana vakavaraisuusasetusta ja -direktiivid. Tavoitteena on ottaa
huomioon tdllaiset tekijat, jos se on riskiperusteisesta ndkokulmasta perusteltua
vakausjarjestelmén johdonmukaisuuden ja tehokkuuden sekd rahoitusvakauden turvaamiseksi.
Pankkien vakausriskialttiutta koskevaan tietoon ja arviointiin perustuvan pddomavaatimusten
uudelleenkalibroinnin olisi perustuttava tulevaan kestdvdd toimintaa koskevaan EU:n
luokitusjirjestelméén ja oltava sen kanssa yhdenmukainen (ks. toimi 1).

2. Komissio pyytia vuoden 2018 kolmannella neljinnekselli Euroopan vakuutus- ja
lisdelikevakuutusviranomaista (EVLEV) antamaan lausunnon vakuutusyrityksiin
sovellettavien Kkestivii sijoituksia koskevien vakavaraisuussiintojen vaikutuksista,
erityisesti ilmastonmuutoksen hillitsemisen osalta. Komissio ottaa lausunnon huomioon
raportissaan, joka sen on Solvenssi Il -direktiivin mukaisesti méédrd toimittaa Euroopan
parlamentille ja neuvostolle 1. tammikuuta 2021 mennessi®'.

4 Suositaan lapinakyvyytta ja pitkajinteisyytti
4.1 Tietojen julkistaminen ja tilinpito

Kestivyyskysymyksid koskevan yritysraportoinnin ansiosta sijoittajat ja sidosryhmit pystyvit
arvioimaan yritysten pitkdn aikavélin arvonmuodostusta ja kestdvyyteen liittyvien riskien hallintaa.
Vuodesta 2018 ldhtien muiden kuin taloudellisten tietojen julkistamista koskevassa EU:n
direktiivissd on vaadittu suuria yleisen edun kannalta merkittidvid yhteisdjd julkistamaan olennaiset
tiedot keskeisistd ymparistd-, hallinnointi- ja yhteiskunnallista ndkokohdista ja siitd, miten ndistd
aiheutuvia riskeja hallitaan®”. Direktiivin mukaan yritykset voivat raportoida kestivyytti koskevista
tiedoista joustavasti. Jatkossa on 10ydettidva asianmukainen tasapaino joustavuuden ja standardoinnin
vilille sellaisten tietojen julkistamisen osalta, joita tarvitaan sijoituspddtoksissd. Rahoitusala hyotyy
julkistamisesta siten, ettd yhteisOsijoittajien ja omaisuudenhoitajien toiminnan ldpindkyvyyttd
lisdtddn esimerkiksi sen osalta, milld tavoin ne ottavat huomioon kestdvyysriskit ja alttiuden
ilmastoon liittyville riskeille.

Yhd enemmédn huolta heréttdd myos se, ettd nykyiset tilinpitosddnndt eivét tue kestivyyden
huomioon ottamista sijoituksia koskevassa paatoksenteossa. Kansainvilisistd tilinpdédtdsstandardeista
(IFRS 9) 6. lokakuuta 2016 antamassaan paitdslauselmassa® Euroopan parlamentti esitti huolensa
uuden rahoitusvélineitd koskevan tilinpdatosstandardin (IFRS 9) mahdollisista vaikutuksista pitkdn
aikavilin sijoituksiin. Komissio tiedostaa, ettd on tirkedd varmistaa, etteivét tilinpadtdsstandardit
suoraan tai epdsuorasti vihennd pitkdn aikavélin investointeja. Tdssd yhteydessd on syytad harkita,

30 Monista markkina-aloitteista aletaan saada merkityksellisié tietoja kestdvien investointien perusteellisempaa riskinarviointia varten. Esimerkiksi EU:n rahoittama EeMAP pyrkii

osoittamaan korrelaation rakennusten energiatehokkuuden ja asuntolainojen maksamisen valilla.

31 Vakuutus- ja jalleenvakuutustoiminnan aloittamisesta ja harjoittamisesta 25 paivand marraskuuta 2009 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2009/138/EY 77 fja 111 artikla.
32 Tamé koskee tilivuoden 2017 perusteella sdannellyilld markkinoilla julkisesti noteerattuja yli 500 tyontekijan suuryrityksia sekd noteeraamattomia pankkeja ja vakuutusyrityksia.

33 http://www.europarl.europa.eu/oeil-mobile/fiche-procedure/2016/2898(RSP)
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voisiko IFRS-standardien hyvdksyminen lisdtd joustavuutta sellaisiin tilanteisiin, joissa
erityismukautukset edistdisivat pitkén aikavélin investointeja.

Toimi 9: Vaaditaan yrityksilti enemmdn kestivyystietoja ja tietoja tilinpdditosnormistostaan

1. Komissio on kiynnistiméissd yritysraportointia koskevan EU:n lainsdidinnon
toimivuustarkastuksen, joka kattaa myos muiden kuin taloudellisten tietojen julkistamista
koskevan direktiivin. Tarkastuksessa arvioidaan julkisesti noteerattuja ja noteeraamattomia
yhtiditd koskevien vaatimusten tarkoituksenmukaisuutta. Tarkastuksessa arvioidaan myos
kestdvyyttd koskevia raportointivaatimuksia ja digitaalisen raportoinnin mahdollisuuksia.
Komissio kédynnistdd asiaa koskevan julkisen kuulemisen vuoden 2018 ensimmadiselld
neljdnnekselld.  Toimivuustarkastuksen péidtelmédt julkistetaan vuoden 2019 toisella
neljdnnekselld. Komissio hyddyntda toimivuustarkastusta tulevissa lainsdddantdtoimissaan.

2. Komissio tarkistaa muita kuin taloudellisia tietoja koskevat ohjeet vuoden 2019 toiseen
neljinnekseen  mennessi. Kestdvdd rahoitusta  késittelevin  komission  teknisen
asiantuntijaryhmin kehittimén metriikan pohjalta tarkistetuista ohjeista yritykset saavat
lisdopastusta ilmastoon liittyvien tietojen julkistamiseen finanssimarkkinoiden vakauden
valvontaryhmidn (FSB) yhteyteen perustetun ilmastoon liittyvien taloudellisten tietojen
julkistamista kisittelevin tyoéryhmén (TCFD)** suositusten ja uuden luokitusjirjestelmén (ks.
toimi 1) puitteissa kehitetyn ilmastoon liittyvdn metritkan mukaisesti. Ohjeiden tarkistuksessa
niihin sisdllytetddn muita yhteiskunnallisia ja ymparistotekijoita.

3. Osaksi Euroopan tilinpidatosraportoinnin neuvoa-antavaa ryhmii (European Financial
Reporting Advisory Group, EFRAG) perustetaan vuoden 2018 kolmanteen neljinnekseen
mennessa yritysraportoinnin kysymyksiin keskittyvi eurooppalainen Corporate Reporting
Lab, jonka tehtdvdnd on edistdd innovointia ja parhaiden kdytdntdjen kehittdmistd esimerkiksi
ympdéristotilinpitoon. Tdlld foorumilla yritykset ja sijoittajat voivat jakaa parhaita kdytintoja,
jotka liittyvit kestdvyysraportointiin, kuten ilmastoon liittyvien tietojen julkistamiseen TCFD:n
laatimien suositusten mukaisesti.

4. Komission lainsdddéntoehdotukseen sisdltyvin toimen 7 mukaisen julkistamisvelvollisuuden
osalta yhteisoOsijoittajia ja omaisuudenhoitajia kehotetaan esittiméin tiedot siitid, milld tavoin
ne huomioivat Kkestivyystekijit strategiassaan ja sijoituspiitoksissdin, etenkin
ilmastonmuutokseen liittyvén riskialttiuden osalta.

5. Komissio pyytida tarvittaessa EFRAGia arvioimaan uusien tai tarkistettujen IFRS-
standardien vaikutuksia Kkestiiviin investointeihin®. Komissio pyytida EFRAGia myos
selvittimidn mahdollisia vaihtoehtoisia tilinpidon menettelytapoja oman pddoman ehtoisia ja
luonteisia rahoitusvélineitd sisdltdvien sijoitussalkkujen kiypddn arvoon arvostamiseen.
Komissio ottaa huomioon EFRAGin meneilldén olevan tyon ja raportoi vuoden 2018 neljannelld
neljannekselld IFRS 9 -standardin vaikutuksista pitkdn aikavélin sijoituksiin ja selvittdd, miten
standardia voitaisiin parantaa oman pddoman ehtoisten rahoitusvélineiden osalta.

6. Yritysraportointia koskevan EU:n lainsddddnnon toimivuustarkastuksen yhteydessi komissio
arvioi myos kansainvilisten tilinpéitosstandardien soveltamista koskevan asetuksen asiaa
koskevia nikokohtia. Komissio selvittiii erityisesti mahdollisuuksia mukauttaa IFRS-
standardeja niiden hyviksymisprosessissa niiltd osin, kun ne eivét edistd Euroopan yleisti etua
(esim. jos standardit saattaisivat estdd pitkdn aikavilin investointitavoitteita toteutumasta).

4.2  Yritysten hallinnointi ja pidomamarkkinoiden liiallinen lyhytjanteisyys

Yritysten hallinnoinnilla voidaan edistdd merkittdvasti kestivampdin talouteen siirtymistd. Sen
avulla yritys voi ottaa tarvittavat strategiset edistysaskeleet uusien teknologioiden kehittdmiseksi,

34 https://www.fsb-tcfd.org/
35 Téma tehdddn EFRAGin suorittaman yleisen edun vaatimuksen analyysin yhteydessa.
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litketoimintamallien lujittamiseksi ja suorituskyvyn parantamiseksi. Néin yritykset voisivat parantaa
riskinhallintakédytdntojdan ja kilpailukykyddn ja sitd kautta luoda tyopaikkoja ja vauhdittaa
innovointia. Monilla yrityksilld on jo hallinnointistrategia, mutta niiden keskindinen vertailu ei aina
ole helppoa.

Useiden eurooppalaisten yritysten hyvistd yrityksistd huolimatta liiallinen lyhyen aikavilin
markkinapaine voi estdd yrityksid toteuttamasta piadtOksenteossaan pitkdjanteisyyttd. Yritysten
johtajat saattavat keskittyd litkkaa lyhyen aikavilin taloudelliseen tulokseen ja jdttdd huomiotta
yhteiskuntaan ja ymparistoon liittyvien kestdvyysndkokohtien mukanaan tuomat mahdollisuudet ja
riskit. Sen seurauksena padomamarkkinoiden tuomat paineet ja yritysten kannustimet voivat pitkalld
aikavélilld saattaa yrityksen tarpeettomasti alttiiksi kestdvyysriskeille. Komissio on yhteydessa
kaikkiin asiaankuuluviin sidosryhmiin analysoidakseen tilannetta tarkemmin.

Toimi 10: Edistetiiin yritysten kestivimpdii hallinnointia ja hillitiin pdidomamarkkinoiden
Iyhytjinteisyytti

1. Kestdville investoinneille suotuisamman hallinnoinnin edistdmiseksi komissio toteuttaa vuoden
2019 toiseen neljinnekseen mennessd yhdessd asiaankuuluvien sidosryhmien kanssa analyyseji
ja kuulemisia, joissa se arvioi, i) onko tarpeen pyytiid yritysten hallituksia laatimaan ja
julkistaman kestivyysstrategia, johon sisdltyisi koko toimitusketjun kattava asianmukainen due
diligence -selvitys sekid mitattavat kestivyystavoitteet; ja i) onko tarpeen selkeyttia
saantoja, joilla varmistetaan, etti johtajat toimivat yhtion pitkin aikavilin etujen
mukaisesti.

2. Komissio kehottaa Euroopan valvontaviranomaisia keriimiin vuoden 2019 ensimméiseen
neljannekseen mennessd nidyttdoda piddomamarkkinoiden yhtidihin kohdistamasta liiallisesta
Iyhyen aikavilin paineesta ja harkitsemaan tarvittaessa ndyton pohjalta lisdtoimia. Tarkemmin
sanottuna komissio pyytdd EAMV:ti kerddmadn tietoa pddomamarkkinoiden liiallisesta
lyhytjénteisyydestd, joka kattaa muun muassa tiedot seuraavista: i) salkun kiertonopeus ja
omaisuudenhoitajien omistusosuusjaksot; 11) pddomamarkkinoiden mahdolliset kdytinnot, jotka
luovat liiallista lyhyen aikavilin painetta reaalitalouteen.

S5 Toimintasuunnitelman tiytintoonpano

Rohkeilla ja kunnianhimoisilla toimintapolitiikoilla kyetdén vastaamaan ilmastonmuutokseen,
ympériston pilaantumiseen, luonnonvarojen ehtymiseen ja yhteiskunnalliseen kestdvyyteen liittyviin
haasteisiin vain, jos ne toteutetaan oikeassa aika- ja tarkeysjérjestyksessé.

Téssd toimintasuunnitelmassa korostetaan erityisesti EU:n luokitusjirjestelmén kehittdmisen
merkitystd ja kiireellisyyttd. Luokitusjdrjestelmd toisi yhtendiset méadritelmdt ja mahdollistaisi
kestdvia  investointeja  koskevien  tietojen  luotettavuuden ja  vertailukelpoisuuden.
Luokitusjirjestelmén kehittdminen on edellytys muille toimille, kuten standardeille, merkinndille,
vakavaraisuusvaatimusten kalibroinnille ja védhdhiilisyyden vertailuarvojen kaytdlle. Lisdksi EU:n
luokitusjdrjestelmd tdydentdd muiden toimien, kuten yritysten julkistamisvelvollisuutta ja
rahoitusneuvonnan tarjoamista koskevien toimien, tiytidntoonpanoa®. Vaikka luokitusjirjestelmén
kehittamistyd aloitetaan ilmastonmuutoksen hillitsemisestd, luokitusjdrjestelmédd laajennetaan
vihitellen my0ds ilmastonmuutokseen sopeutumiseen ja muihin ympéristokysymyksiin ja
myO6hemmin my0s yhteiskunnalliseen kestdvyyteen. Valittu ldhestymistapa heijastaa sitd, ettd
ilmastonmuutokseen vastaaminen ja pitkdn aikavilin ilmasto- ja energiatavoitteiden saavuttaminen
edellyttavat kiireellisid toimia.

36 Liitteessé I kuvataan EU:n luokitusjarjestelmén keskeinen merkitys téssd toimintasuunnitelmassa esitettyjen toimien toteuttamisessa.
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Taytintoonpanostrategiassa lainsdddédnndlliset toimet ja muut toimet yhdistetddn uusiin
toimenpiteisiin  ja olemassa oleviin sddntéihin huolellisesti kohdennettuihin  muutoksiin.
Lainsdddannollisten toimenpiteiden lisdksi muilla toimilla varmistettaisiin mukautettavuus ja
kevennettdisiin hallinnollista taakkaa®’. Komissio varmistaa, etti rahoituspalveluja koskevan
lainsdddadnnon olennaiset vaikutukset kestdvyyteen arvioidaan asianmukaisesti
vaikutustenarvioinneissa, julkisissa kuulemisissa ja jdlkiarvioinneissa paremman sdintelyn
suuntaviivojen ja vélineiston mukaisesti’".

Toimintasuunnitelman sujuva taytdntoonpano ja sen kolmen péddtavoitteen toteutumisen seuraaminen
edellyttdvit asianmukaista teknistd tukea ja vankkoja hallintorakenteita, silld kaikilla kestdvéin
kehityksen aloilla tarvitaan asiantuntemusta.

Lyhyelld aikavililld toimintasuunnitelmassa kehotetaan Euroopan valvontaviranomaisia antaman
suoraa tukea sen tdytdntoonpanossa hoitamalla maardttyjd tehtdavid strategian mukaisesti. Euroopan
valvontaviranomaisten tulisi erityisesti neuvoa, miten kestdvyysnikokohdat otetaan tehokkaasti
huomioon EU:n rahoituspalveluja koskevassa lainsdddanndssd, ja auttaa tunnistamaan olemassa
olevia puutteita. Valvontaviranomaisten tulisi myos edistdd ldhentymistd kestdvyysnékokohtien
sisdllyttimisessd EU:n lainsddddntoon. Komissio arvioi valvontaviranomaisten tulevaisuuden
resurssitarvetta vuoden 2020 jilkeisen monivuotisen rahoituskehyksen yhteydessd. Lyhyelld
aikavélilla valvontaviranomaisten tulisi olla aktiivisesti mukana tunnistamassa niitd riskejd, joita
kestavyystekijat muodostavat rahoitusvakaudelle, ja niisti raportoimisessa. Tdma voitaisiin toteuttaa
kehittdmillda EU:n yhteinen olennaisten skenaarioiden analyysimenetelmd, jonka pohjalta voitaisiin
myO6hemmin kehittdd ilmasto- ja ympéristdasioiden stressitesti.

Pitkédlld  aikavidlilli on  huomioitava uuden luokitusjdrjestelmén  vaikutukset tdmin
toimintasuunnitelman tdytdntoonpanoon. Jotta tdytdntdonpanoa voidaan mukauttaa ajan kuluessa,
komissio harkitsee vakaampaa hallinnointirakennetta, joka voitaisiin ottaa kayttoon, kun
luokitusjdrjestelmdn lainsdddiantokehys on voimassa. Tamé hallinnointirakenne olisi julkisten ja
yksityisten organisaatioiden yhteinen foorumi, joka kokoaisi yhteen asiantuntijat ja
markkinaosapuolet sekd julkisen sektorin elimet (mm. Euroopan valvontaviranomaiset, Euroopan
ympdéristokeskus, Euroopan investointipankki ja Eurostat). Foorumi seuraisi erityisesti keskeisid
kehityssuuntia ja varmistaisi siten EU:n kestivyysluokitusjédrjestelmén vaiheittaisen laajentamisen ja
mukauttamisen. Pidemmaélld aikavililld se voisi myds hoitaa tarpeen mukaan muita tehtdvid, jotta
padstdisiin tdssd toimintasuunnitelmassa esitettyihin tavoitteisiin. Foorumi voi my0s toimia
komission neuvonantajana tulevissa kestdvdd rahoitusta koskevissa toimissa sekd poliittisten
paéttdjien ja muiden asiaankuuluvien sidosryhmien keskeisend keskustelufoorumina. Foorumi voisi
tietoisuutta lisddmalld ja tulevaa tyotd helpottamalla varmistaa, ettd kestdvyys on pysyvésti
asialistalla polititkan suunnittelussa.

6 Tulevat toimet

Témd toimintasuunnitelma on merkittivdssd asemassa pyrkiessimme kohti  Pariisin
ilmastosopimuksen tavoitteita ja niitd kestdvdn kehityksen tavoitteita, jotka esitetddn komission
tiedonannossa ”Seuraavat toimet Euroopan kestévin tulevaisuuden varmistamiseksi — Kestavyyttd
edistdvit EU:n toimet”. Puheessaan unionin tilasta vuonna 2017 puheenjohtaja Jean-Claude Juncker
nosti esiin Euroopan tahdon toimia tienndyttdjand taistelussa ilmastonmuutosta vastaan.
Yhdysvaltojen ilmoitettua paatoksestddn vetdytyd vuoden 2015 Pariisin sopimuksesta tarvitaan
entistdkin enemmin maailmanlaajuista suunnanndyttdjad matkalla kohti kestdvdd kehitysta.
Euroopalla on hyvit valmiudet astua ndihin saappaisiin ja tulla esimerkiksi vihdhiiliseen
teknologiaan kohdistuvia kestivié investointeja houkuttelevaksi kohteeksi.

37 Liitteessd 11 tarkennetaan tissé toimintasuunnitelmassa esitettyjen keskeisten toimenpiteiden aikataulua ja toteutusjarjestysté.
38 https://ec.europa.eu/info/better-regulation-guidelines-and-toolbox_fi
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Komissio tiedostaa rahoitusalan keskeisen aseman perustavanlaatuisten yhteiskunnallisten ja
ympdristotavoitteiden saavuttamisessa, silli muutokseen tarvitaan paljon yksityistd pdfdomaa.
Komissio pyrkii my0s minimoimaan yhteiskunnallisista ja ympéristdasioista aiheutuvien uusien
rahoitusvakausriskien vaikutukset rahoitusjirjestelmédédn ja kansalaisiin, joihin ilmastonmuutoksen
negatiiviset vaikutukset kohdistuvat. Tdmé auttaisi eurooppalaisia yrityksid sdilyttdmédén
kilpailukykynsd muuttuvassa maailmantaloudessa.

Euroopan unioni ei kuitenkaan pysty yksin toteuttamaan pitkédkestoista muutosta. Koko maailman on
osallistuttava toimintaan koordinoidusti. Komissio esittdd tdssd toimintasuunnitelmassa kestavin
rahoituspolitiikan vertailuarvon ja kehottaa muita toimijoita (kuten jésenvaltioita, **valvontaelimis,
yksityissektoria ja suuria EU:n ulkopuolisia valtioita) ryhtyméddn méérétietoisiin toimiin muutoksen
edistimiseksi ja johtamiseksi omalla alueellaan. Keskustelua voidaan jatkaa tdmén
toimintasuunnitelman pohjalta kansainvilisilldi foorumeilla ja ndin edistdd uudenlaista
ldhestymistapaa rahoitusjérjestelmien kestdvampain hallinnointiin. Komissio vie
toimintasuunnitelmassa avaamaansa keskustelua eteenpdin nykyisilld foorumeilla, kuten
finanssimarkkinoiden vakauden valvontaryhméssd, G20:ssd, G7:ssd, YK:ssa ja kansainvilissd
arvopaperimarkkinavalvojien yhteisossd (I0SCO).

Komissio  raportoi  toimintasuunnitelman  tdytdntdonpanosta  vuonna  2019.  Téssd
toimintasuunnitelmassa esitetty strategia on ensimmadinen tirked askel kohti kestdvdi toimintaa. Sitd
on kuitenkin tiydennettivd muilla aloilla* toteutettavilla toimenpiteilli. Sen tiysimddrdinen
toteutuminen edellyttdd kaikkien olennaisten toimijoiden yhteisid ponnistuksia.

39 Komissio perustaa erityisen kestdvéa rahoitusta kisittelevén jasenvaltioiden asiantuntijaryhmén.

40 Esimerkiksi ympéristd (mukaan luettuna luonnon paédoma), sosiaaliset ulottuvuudet, meren luonnonvarat ja maatalous.

14



Liite I — EU:n luokitusjiarjestelma toimintasuunnitelmassa
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Liite I — Tassd toimintasuunnitelmassa esitettyji aloitteita koskeva
tyosuunnitelma

Tassd liitteessd esitetddn yleiskatsaus toimintasuunnitelmaan sisdltyvistd aloitteista. Seuraavissa
taulukoissa esitetddn, onko kyseesséd lainsdddéinndllinen toimenpide (L), toisen tason toimenpide
(L2) vai muu kuin lainsddddnnollinen toimenpide (NL) silloin, kun toimenpiteen muoto on jo
méadritetty.

1. LAADITAAN EU:N LUOKITUSJARJESTELMA
KESTAVALLE TOIMINNALLE

Vaikutustenarvioinnin ~ tuloksiin ~ perustuva  komission
lainsdddantoehdotus ilmastonmuutokseen, yhteiskuntaan ja
ympéristoon liittyvaa toimintaa koskevan EU:n
luokitusjérjestelmédn kehittdmiseksi

L) Q22018

Komission teknisen asiantuntijaryhmén raportti, jossa esitetddn

ilmastonmuutosta hillitsevén toiminnan luokitusjarjestelma (NL) Q12019

Komission teknisen asiantuntijaryhmén raportti, jossa esitetdan
ilmastonmuutokseen  sopeutumista edistivdn ja muun (NL) Q22019
ympéristdtoiminnan luokitusjarjestelma

2. LAADITAAN STANDARDIT JA MERKINNAT
VIHREILLE RAHOITUSTUOTTEILLE

Komission teknisen asiantuntijaryhmén raportti vihreitd
joukkovelkakirjoja koskevista standardeista (NL) Q22019

Komission delegoitu sdddos vihreiden joukkovelkakirjojen

liikkkeeseenlaskuesitteiden sisallosta (L2) Q22019

Arviointi EU:n ympéristomerkin kdytosté rahoitustuotteissa Alk. Q2

(NL) 2018

3. HELPOTETAAN INVESTOIMISTA KESTAVIIN
HANKKEISIIN

Parhaillaan on kdynnissé ty6 neuvontavalmiuksien vahvistamiseksi muun muassa
kestdvien infrastruktuurihankkeiden kehittdmistd varten. Tamén tydn pohjalta komissio
ryhtyy lisdtoimiin lisitédkseen EU:ssa ja kumppanimaissa kdytettdvien kestdvin
investoinnin tukivilineiden tehokkuutta ja vaikuttavuutta.

4. SISALLYTETAAN KESTAVYYS

SIJOITUSNEUVONTAAN
Vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella
soveltuvuusarviointia ~ koskevat ~ komission  delegoidut (L2) Q22018

sdddokset (MiFID ja IDD)

EAMV siséllyttaa kestidvyysmieltymyksid koskevat

madrdykset soveltuvuusarviointia koskeviin ohjeisiinsa. (NL) Q42018
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5. KEHITETAAN KESTAVYYDEN VERTAILUARVOJA

Komission delegoidut sdddokset vertailuarvojen menetelmien
ja ominaisuuksien ldpindkyvyydestd sekd vertailuarvojen
ominaisuuksista

®2)

Q22018

Vaikutustenarvioinnin tulosten perusteella esitetdsn aloite
vihéhiilisyyttd edistdvien tuotteiden liikkeeseenlaskijoita
koskeville vertailuarvoille vahvistettavasta luokasta

(L/NL)

Q22018

Komission teknisen asiantuntijaryhmén raportti
véhéhiilisyyden vertailuarvojen ominaisuuksista ja
menetelmistd

(NL)

Q22019

6. SISALLYTETAAN KESTAVYYS AIEMPAA
TEHOKKAAMMIN LUOTTOLUOKITUKSIIN JA

SELVITYKSIIN

Komission yksikét raportoivat luottoluokituslaitoksiin liittyvien

toimien edistymisesta. (NL) Q32019
EAMYV arvioi luottoluokitusmarkkinoiden nykyisid kaytantoja;
EAMV sisdllyttas ESG-tiedot luottoluokituslaitosten (NL) Q22019
julkistamisvelvollisuutta koskeviin ohjeisiinsa.
Kestdvyysluokitusta ja -tutkimusta koskeva selvitys

Yy . & (NL) Q22019

7. SELKEYTETAAN YHTEISOSIJOITTAJIEN JA
OMAISUUDENHOITAJIEN VELVOLLISUUKSIA

Komissio esittdd tekeménsd vaikutustenarvioinnin tulosten
perusteella  lainsdddéntoehdotuksen — yhteisosijoittajien  ja
omaisuudenhoitajien kestavyysndkokohtiin liittyvien

velvollisuuksien  selkeyttdmiseksi  ja  ldpindkyvyyden (L) Q22018
lisddmiseksi  lopullisille  sijoittajille =~ muun  muassa
yhteisdsijoittajien ja omaisuudenhoitajien strategian ja
ilmastonmuutokseen liittyvéan riskialttiuden osalta.

8. SISALLYTETAAN KESTAVYYS

VAKAVARAISUUSVAATIMUKSIIN
Edistetddn tyotd ilmastoriskien siséllyttdmiseksi yhteis6jen
riskinhallintapolitiikkoihin ja pankkien péddomavaatimusten Asiasta
mahdolliseen kalibrointiin vakavaraisuusasetuksessa | keskustellaa

n parhal_llafm 2018—

ja  -direktiivissd,  jotta  niissd  otetaan  huomioon k'a'IY“"'SSﬂ 2019
. .o . . . olevassa
ilmastonmuutokseen liittyvdt riskit ja samalla turvataan | jainsiadint
rahoitusvakaus ja  varmistetaan yhdenmukaisuus ~EU:n | menettelyssd
luokitusjarjestelméin kanssa.
Komissio pyytdd Euroopan vakuutus- ja lisdelédkeviranomaista
arvioimaan vakuutusyritysten vakavaraisuussaiantdjen (NL) Q32018

vaikutusta kestdviin investointeihin.
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9. VAADITAAN YRITYKSILTA ENEMMAN
KESTAVYYSTIETOJA JA TIETOJA
TILINPAATOSNORMISTOSTAAN

Yritysraportointia koskevan toimivuustarkastuksen péitelmat
julkaistaan. Komissio hyddyntdd toimivuustarkastusta tulevissa
lainsdddéntotoimissaan.

(NL)

Q22019

Muita kuin taloudellisia tietoja koskevat viitteelliset ohjeet
tarkistetaan ilmastoon liittyvien tietojen osalta.

(NL)

Q22019

Vaikutustenarvioinnin perusteella esitetddn ehdotus, jossa
yhteisosijoittajia ja omaisuudenhoitajia kehotetaan esittiméain
tiedot siitd, milld tavoin ne huomioivat Kkestdvyystekijit
sijoituspéddtoksissddn (osana toimen 7 yhteydessd ennakoitavaa
chdotusta).

@)

Q22018

Perustetaan  yritysraportoinnin ~ kysymyksiin  keskittyvé
eurooppalainen Corporate Reporting Lab EFRAGin osaksi

(NL)

Q32018

Komissio pyytdd jarjestelmillisesti EFRAGia arvioimaan
hyvaksyntdd koskevissa neuvoissaan uusien tai tarkistettujen
IFRS-standardien mahdollisia vaikutuksia kestéviin
investointeihin

(NL)

Q12018

Komissio pyytdd EFRAGia selvittdméin luotettavia tilinpidon
menettelytapoja oman pddoman ehtoisia ja luonteisia
rahoitusvélineitd sisdltdvien sijoitussalkkujen kéypdin arvoon
arvostamiseen.

(NL)

Q22018

Komission raportti IFRS 9 -standardin vaikutuksista pitkdn
aikavilin sijoituksiin

(NL)

Q42018

10. EDISTETAAN YRITYSTEN KESTAVAMPAA
HALLINNOINTIA JA HILLITAAN
PAAOMAMARKKINOIDEN LYHYTJANTEISYYTTA

Kartoitetaan ~ tapoja  edistdd  kestdville  investoineille

suotuisampaa hallinnointia (NL) Q22019
Euroopan valvontaviranomaiset kerddvat nayttod
padomamarkkinoiden yhtidihin kohdistamasta lyhyen aikavélin (NL) Q12019

paineesta ja harkitsevat ndyton pohjalta lisdtoimia
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Liite IV — Toimet infograafina

44 Sizallytetaan ESG-

® |

Sijoitusneuvejat #7 Velvoitetaan

yhteisosijoittajat ottamaan ESG-

kriteerit huomicon ja antamaan
niista enemman tetoa

#6 Sisallytetasn ESG-
kaitoerit fuottoluokitulsiin

&

Luokitustakokset ja

tietojen toumittajat
#9 Vaaditaan yrityksits
enemmin kestavyystietoja

§—

Phteisiaijoittajat ja
Hotitalsudet emaisuudenhoitajat
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#1EUn
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Investaintihankkest
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#3 Helpotetaan investaimista
kestaviin infrastruktuunibankkessin

@

Ohjataan piidomavirrat
kestiviin investointeihin
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Sisiillytetalin kestivyys
riskinhallintaan
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Suositaan
Iapindkyvyyttd ja
pitkijinteisyytti
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